Posouzeni disertacni prace Petra J. Syrovatka

Fuze akciovych spoleénosti a jejich dopad na ochranu hospodarské soutéze

Predlozena disertaéni prace (199 stran) se sklada zuvodu, Ctyf kapitol a zavéru.
Obsahuje také seznam pouzitych zkratek, seznam pouZité literatury a ostatnich prament.

V tivodu autor pfipomind, Ze problém fize akciovych spole¢nosti ma aspekty pravni i
ekonomické. Pokud jde o pravni upravu, konstatuje, Ze pro tuto oblast maji zasadni vyznam
zékon &. 125/2008 Sb., o pfeménach obchodnich spolecnosti a druZstev a zakon ¢. 143/2001
Sb., o ochrand hospodafské soutéze a o zméné nékterych zakondl ve znéni pozdgjsich
piedpisti. Teoreticky tedy dprava této problematiky zasahuje Casteén& do oblasti prava
soukromého, &astetné do sféry préva vefejného. Pokud jde o ekonomické aspekty, mize byt
fuze akciovych spole¢nosti podle autora jednou z moznosti feSeni Upadku, pfipadné
zpisobem, jak podobnému problému predejit.

Prvni kapitolu vénoval autor analyze pravnich pramend, které maji vztah k fuzi
akciovych spoleénosti. Piipoming, Ze legislativni aktivita v této oblasti do znaéné miry souvisi
s piislusnymi smérnicemi Evropského parlamentu a Rady. Ditkazem tohoto trendu je podle
autora mimo jiné zakon o preménach, ktery do znaén¢ miry kopiruje obdobny némecky zdkon
(Umwandlungsgesetz). V disledku piijeti zakona o preménach doslo k vyznamné zméné
obchodniho zakoniku, zn&ho? byla pfislusna piivodni ustanovent, ktera tuto oblast
upravovala, vypuSténa.

Autor v této souvislosti analyzuje dosavadni i novy prévni stav, pfi¢emZ se shoduje
s kritky nové pravni tGpravy viom, Ze novy zakon situaci na tomto Useku pfilis
nezjednodusuje. Pfipomind také, Ze obchodni zakonik hraje i na tomto useku i nadéle
vyznamnou ulohu, zejména proto, ze stanovi pozadavky na pfislusnou dokumentaci, ale i
proto, Ze na jeho zakladé se do prvni poloviny roku 2008 utvéfely pfislusné pravni nazory a
judikatura.

V této souvislosti autor pfipomind také vliv evropského prava na &eskou pravni praxi.
Konstatuje také, e pravo hospodaiské soutéZe je z velké &asti ovlivnéno také rozhodovaci
praxi evropskych instituci, véetné tzv. vykladovych stanovisek uvefejiiovanych na jejich
webovych strankach.

Ve druhé kapitole autor analyzuje fizi podle zakona o ochrané hospodaiské soutéze.
Pfipomina, e fiize nema jen soukromopravni aspekty, nybrZ ze miize vést také k nezédouci
koncentraci trzni sily na sledovaném relevantnim trhu a k ohroZeni fungujici hospodaiské
soutéZe. Autor postupné rozebira fizi slou¢enim (absorbei) a fuzi splynutim. Pfipomina také
moznost rozliSovat fizi vnitrostatni a pfeshrani¢ni.



Autor v této kapitole dale postupné analyzuje ekonomickou definici fuze, zabyva se
akciovou spole¢nosti jako samostatnym sout&Zitelem, podnikem jako soutéZitelem ve smyslu
evropského prava, pojmem kontroly a relevantniho trhu, obratovymi (notifika¢nimi) kritérii a
pravidly pro vypodet obratu. V této souvislosti vénuje autor pozornost zejména pojmu Cisty
obrat a nekterym specifickym pfipadim (vypocet obratu u spole¢nosti kontrolované statem,
vypodet obratu u bank a pojistoven).

Ve tieti kapitole se autor zabyva otazkou posouzeni fuze z hlediska soutéZniho prava.
Na analyzu problematiky faktori ovliviiujicich posouzeni spojeni soutéZiteld navazuje rozbor
jednotlivych hledisek negativniho naruSeni soutéZe (trzni podil na relevantnim trhu,
hospodaiska a finanéni sila, ptekazky vstupu na trh, potencidlni a substituéni konkurence,
zdrojové a odbytové moZnosti, trzni pozice protistrany).

Tato &ast prace je zajimava tim, Ze zde dochdzi k uréitému prolinani pravnich a
ekonomickych kritérii, resp. k ekonomickému vykladu nékterych pravnich pojmi, které
pouziva zdkon o ochrané hospodarské soutéZe. V této souvislosti autor pripomina i nékteré
ekonomické teoric a kritéria (USinna soutéZ, alokacni, vyrobni a dynamicky aspekt fuze,
Paretovo kritérium, Kaldor-Hicksovo kritérium), spravné viak konstatuje, Ze tyto teorie maji
z hlediska pravni Gipravy pouze subsididrni povahu a vyznam.

Autor v této kapitole analyzuje také jednotlivé faze fizeni o povoleni fuze. RozliSuje
v této souvislosti tzv. fazi pfipravnou, v niZ nejsou Utadem posuzovany dopady piipadné fize
na hospodafskou soutéZ, a fazi rozhodovaci, ktera zahrnuje zahdjeni fizeni o povoleni fuze,
oznameni v Obchodnim vé&stniku, ¥zeni o povoleni fuze, zjednodusené fizeni, rozhodnuti,
opravné prostiedky, pfipadné sankce a zékaz uskute¢nit fuzi. Analyzuje zde také Ctyfi
zékladni typy substitativnich testd — test dominance, test podstatného sniZeni konkurence
v disledku flze, test podstatného narudeni hospodéfské soutéze v dusledku faze a test
vefejného zajmu, a zkouma jejich pravni opodstatnéni.

Ctvrtou kapitolu nazval autor Fuze akciovych spolecnosti. Vénuje vni pozornost
zékonnym omezenim platnym pro fize akciovych spole&nosti, vlastnickym a majetkovym
slozkam fuze, obsahovym naleZitostem projektu fize, identifikaci zudastnénych akciovych
spole¢nosti, rozhodnému dni fuze, poskytovani zvlatnich vyhod, zménam stanov nastupnické
spole¢nosti, zvefejnéni projektu fuze, pravu akcionaii na informace o ptipravé flze, zprave
statutarniho organu o vnitrostatni fizi a pfezkumu projektu fiize znalcem.

V dalsi &asti této kapitoly analyzuje autor schvéleni fuze organy za&astnénych
spoleénosti, zejména valnou hromadou akciové spole¢nosti. V této souvislosti pfipomina
urdita specifika priib&hu valné hromady, kterd jednd o fuzi, a hlasovani o schvéleni fuze.

Tato kapitola obsahuje také rozbor piipadné neplatnosti fuze. Autor analyzuje divody
neplatnosti, diivody pro vysloveni neplatnosti, aktivni legitimaci k podani Zalobniho navrhu,
pasivni legitimaci, lhity, Fizeni pfed soudem a disledky rozhodnuti a kolize s fizenim o zapis
do obchodniho rejstiiku. Zabyva se také otdzkou vymény akcii, zejména jejich vyménného
poméru, vyménou listinnych a zaknihovanych akcii, zménou zakladniho kapitalu u
nastupnické spoletnosti a odkupem akeii.



V zavéru prace autor konstatuje, Ze ob& srovnivané pravni Upravy nevychazeji ze
stejného vymezeni pojmil, coZ lze demonstrovat na rozdilném vykladu pojmu podnik.
Rozdilna je podle autora nékdy i legislativni technika. Autor v této souvislosti upozoriuje na
to, 7e Utad by mél vénovat pozornost i tzv. fuzim uvnitf koncernu, tedy fazim v ramci
jednoho soutéZitele. Konstatuje, Ze zékon o ochrané hospodaiské soutéze a zakon o
pfemé&néch nejsou dost teoreticky a ekonomicky provazany.

Téma, které si autor pro svou disertaéni praci zvolil, neni jednoduché, protoze
zahruje pravni, ekonomické, organizaéni a dalsi aspekty spoleCenské praxe. Pii zpracovani
této problematiky prokézal autor znalost doméci i zahrani¢ni literatury. Prace obsahuje i
uréitou analyzu rozhodovaci ¢innosti piislusnych organd. Ukol, ktery si autor v ivodu prace
stanovil, se mu podle mého nédzoru podafilo splnit.

Clenéni prace do uvodu, &tyf kapitol a zavéru pokladam za zdafilé. Také wnitini
&lenéni jednotlivych kapitol je logické. Lze konstatovat, Ze autor se v pfedlozZené praci zabyva
vemi vyznamnymi aspekty zkoumané problematiky. S ohledem na to, Ze zakon o pfeménach
byl pfijat jen kratce pred dokon&enim pfedloZené disertace, nebylo pochopitelné mozné ve
vét§im rozsahu pracovat s piislu$nou judikaturou.

Prace je napsana &tivym, i kdyZ nékdy osobitym a emotivnim jazykem. Urcité
pfipominky mam k jeji Gpravé — kazda kapitola by méla zacinat oddélen¢ na nové strané
textu. Tak, jak autor praci predloZil, je nékdy obtizné zjistit, kde konci jedna a kde zacina
dalsi kapitola.

V piedloZené disertaéni praci se také vyskytuji pravopisné chyby, které by pii
ptipadné pripravé textu k tisku mély byt opraveny. Namatkou uvadim: na str. 19 by mélo byt
spravné odehravaji, na str. 26 zajm, kontroly, na str. 85 z4ajmi, na str. 196 cili, na str. 198
kladen atd.

Pres tyto dil&i, spise formalni pfipominky splhiuje pfedlozend studie poZadavky
kladené na diserta¢ni prace, proto ji doporuduji k obhajob&. Pfi ustni obhajobé by autor mohl
analyzovat nékterou z téchto otazek:

a) Pevn&jsi a volngj$i ekonomické, resp. pravni vazby v akciové spolecnosti
(v ndvaznosti na uvahy na str. 25 pfedloZené disertace).

b) Smlouva na regulovaném a neregulovaném trhu (v ndvaznosti na str. 193 disertace -
smlouvy pojmenované — nepojmenované, kde upravené).

¢) Zaloba na nahrazeni projevu vile (v ndvaznosti na str. 194 disertace - naleZitosti,
aktivni legitimace, kde upravena, soud postupuje podle kterych pfedpisii).

¢) Jak vypada uprava otazek, které autor zkouma v pfedlozené disertaci, na Slovensku
nebo v nékteré jiné srovnatelné zemi.
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