Predkladana disertatni prace na téma ,Flze akciovych spolefnosti a jejich
dopad na ochranu hospodafské soutéZe” vychazi ze zakladniho srovnani
vefejnopravni a soukromopravni kontroly fuzi, které predstavuji jednu

ze zakladnich forem koncentrace podnikd.
Predmét disertaéni prace

Jak vyplyva z nazvu disertatni prace, jejim pfedmétem je analyza vzajemnych
souvislosti (pokud existuji} mezi (i) ochranou 0¢inné hospodéarské soutdéZe na
relevantnim trhu a (i) koncentraci podnik( fuzi akciovych spoleénosti. | pfesto,
Ze pfedmét prace byl ziZen pouze na zkoumani fazi akciovych spolednosti, jako
jedné z mnoha forem zakonnych koncentraci a stim spojené posouzeni
zpUsobilosti takového jednani narusit &i ohrozit Ucinnou hospodafskou soutéZ na
relevantnim trhu, nejedna se o pohled komplexni.

Ve srovndni obou témat se jedna o celou Fadu teoretickych problémd, jejichz
prolinani je uréeno zejména dvojim regulacnim ramcem fuzi. Jedné se pfedné o
regulatorni oblast soukromopravni vyjadrenou v Zakoné o pfeménach a déie o
regulaéni c¢innost vrchnostenskou, predstavovanou ZOHS. Jiz ztohoto
zakiadniho vymezeni vyplyva, Ze obé& pravni dpravy se vzajemné oviiviuji a
doplfiuji, coz je u fuzi vyjadfeno zejména v § 12 odst. 1 ZOHS, ktery pro potfebu
zachovani uéinné hospodarské soutéze fuze sam nedefinuje, a¢ tak u jinych
forem soutéZniho jednani (hapf. nabyti &i ziskani kontroly) €ini. Vazba na novy
Zakon o pfeménach je v tomto smyslu tedy nevyhnutelnd, nebot predstavuje a
vymezuje jednani, které je nasledné Ufadem posuzovano jako zpusobilé narusit
¢i ohrozit hospodarskou soutéz. Vzajemné ovliviiovani obou pravnich aprav je
tedy zfejmé, resp. nevyhnutelné. Otazkou zustava, do jaké miry se tedy pfedpisy
vzajemné ovliviuji. Nelze pominout dale skutenost, Ze kontrola koncentraci
dopada vzhledem k prolinani soukromého a vefejného prava také do obiasti
ekonomiky a politiky, coz jsou rovnéz témata, ktera autora ve spojeni s
obchodnim pravem zajimaji. PfiemZz daraz je kladen predevsim na pohled
pravni, jak lze olekavat, doplnény o hledisko ekonomické (napf. posouzeni a
aplikace substantivniho testu na faze).

Vedle zakladniho srovnani obou pravnich dprav z hlediska cilii jejich regulace mi
neni rovnéZ znano, ze by obdobné téma byio jiZ v minulosti zpracovano. Vétsina
praci, které se témito tématy samostatné zaobiraji, prezentuji pouze
soukromopravni & vefejnopravni pohled na fazi. Pficemz jak vyplyva
z prfedioZené prace, existuje celd fada pojmi a pravnich otazek, které souvis{
s ob&ma - tedy jak se soukromym tak i vefejnym zajmem.

Mezi tyto témata, kterymi se dale zabyvam v jednotlivostech, patfi napf. dosud
neuzaviena debata ohledné pojmu soutéZitel ve vztahu k evropskému vymezenti
podniku jako adresata norem soutéZniho préva; dale podle mého nazoru
podceficvané téma koncernovych fuzi, které dle vétsinového pravniho nazoru do
oblasti kontroly nespadaji, a to i presto, Ze koncernové zuéastnéné spolecnosti
samy urcuji své soutézni chovani; v souvislosti s vymezenim soutézZitele (resp.
podniku} problém jeho ohrani¢eni a s tim souvisejici otazky autonomni vile a
pficitatelnosti sankci za nedovolené soutézni jednani; vzitah ZOHS s Nafizenim
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ES o spojovani podnik(; problematika hodnoceni tzv. efficiences spojenych
s fuzi, aj. VSechny tyto otazky jsou v pfedkiadané praci rozebrany, pfitemz autor
se nebranil ani viastnimu pohledu na tyto problémy.

Problematika vrchnostenské kontroly fizi ve vztahu kjejich soukromopravni
regulaci je potinaje 1.7.2008 utvaiena také novym Zékomem o preménach,
jemuz je vénovan jednak Uvod prace, ve kterém je pojednano obecné o motivech
piijeti nové pravni Upravy pfemén a také jeji &tvrtd &ast, kde je proces fuzi
akciovych spoleénosti podrobné rozebran. Vzhledem ktomu, Ze Zakon o
pfeménach je zcela novym pravnim pfedpisem, ke kterému do dne odevzdani
teto disertacni prace neby! vydan jediny komentar od uznavanych autory, byla i
v tomto ohledu prace velmi obtizna. Z velké &asti tedy byly nové instituty pfemén
(napf. projekt fize) analogicky posuzovany s dosavadni pravni (pravou, ze kieré
Zakon o pfemé&nach v mnoha ohledech vychazi. | tak nelze uzavfit, Ze tento
druhy dekodifikaéni prvek (vedle zakona o nabidkach pfevzeti) obchodniho
prava naplnil ofekavani zadkonodarce, jak je uzavieno v disertaéni praci.

Cil disertaéni prace

Cilem disertaéni prace, navazujicim na vymezeni jejino pfedmétu vyse, je
nabidnout srovnani dvou zdanlivé zcela rozdilnych pehledd na fuze, jake jednu
z pfemén akciovych spoleCnosti. Jednak pohled na vefgjnou konirolu fuzi
s dirazem na zachovani efektivni a Uginné hospodafské soutdéZe véeiné
sledovani cild soutéZniho prava, které dnes prezentuje zejména hledisko
spotfebitelského blahobytu (consumer welfare) a opakem tohoto pohledu &i ciie,
kterym je soukromoprdvni pohled na fuze s dirazem na ochranu akcionar(
zU&astnénych spoleénosti, principl pfemén a jednotlivosti, které souviseji
s fuzemi akciovych spolecnosti. Tyto dvé roviny fazi jsou v pfedkladané praci
pasuzovany jednak ve vzgjemné souvislosti a také izolované {pokud srovnani
neobstoji), podle jejiho tlenéni.

Clenéni disertaéni préce

Disertaéni prace je &lenéna do &tyf zakladnich kapitol. Prvni pojednavad o
pramenech prava, ve které jsou popsany obé sledované pravni dpravy, vietné
hodnoceni nového Zakona o pfeménach. Viastni c¢ast je vénovana také
evropskému pravu, véetné rozhodnuti ESD (napf. rozsudek ve veéci SEVIC
Systems AG). Navazujici druha a tfeti kapitola se zabyva fizemi z hlediska
soutézntho prava. V uvedenych Castech je nejprve pojednano o soutézZnim
aspektu fOzi. Na tuto &ast poté navazuje proces jejich kontroly a hodnoceni
(fadem. Posledni kapitola, &va,  pojednava o fazich zhlediska
soukromopravniho, tedy podie Zakona o pfeménach.

Prace je doplnéna o zahraniéni pravni Gpravu, a to zejména ve vziahu
k némeckemu Umwandfungsgesetz, ktery byl pfedlchovym zakonem pro
tuzemsky Zakon o pfeménach. Citace na jednotlivé pravni prameny poté nabizi
prehled o zdrojich, ze kterych autor terpal, véetné téch zahraniénich.

Shronuti

Téma fUzi, vzhledem ke stoupajicim tendencim na restrukturalizace podnikd a
stim spojené poadavky akcionafl (vlastnikd zuéastnénych spoleCnosti) na
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hledani nezbytnych uspor v ndkiadech na podnikatelskou £innost, je vysoce
aktualni oblasti prava. Ta nabyvéa na vyznamu také s pokradujici hospodaiskou
krizi, kdy fuze podnikl muZe byt jednak feseni Gpadku & moznosti, jak takové
situaci predejit.

Jak bylo uvedeno vy$e, zvolené téma se dotyka nejen otdazek pravnich, nybrz ve
vztahu k hodnoceni fazi také ekonomickych a okrajové i pelitickych, vyjadfenych
zejména v definovani cilll soutézniho préva. Domnivam se, Ze zvolené téma
disertadni prace je tedy vysoce praktické pro stavajici trendy obchodniho a
hospodarského prava, se kterymi je stale spojeno mnohe problém(, na které se
snazi najit odpovéd i pfedkladana disertadni prace. V&fim, Ze na jejim zavéru
budu moci uzavfit, ze se tak i stalo.

%k %k k

XV



