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OVERALL ASSESSMENT (provided in English, Czech, or Slovak):

PredloZena prace Diany Zigraiové si klade za cil analyzovat “investorskou pozici” tfi rtznyh lidi a poté
jim, alespon obecné, navrhnout/doporudit urlity investorsky mix, ktery by odpovidal jejich potfebam a
rizikovému profilu.

Jedna se téma, které je velmi aktualni, Zadané a dle mych informaci na nasem institutu ponékud
opomijené. Pfitom se jedna o pfimou aplikaci teoreticky nabytych informaci k pfimému prospéchu lidi.
Z tohoto pohledu povaZzuiji praci za velmi pfinosnou.

Praci v§ak musim vytknout nékteré nedostatky (se kterymi jsme se potykaly i v prlibéhu zpracovavani
prace autorkou):

Cast vénovana teorii je na jednu stranu zbyteén& dlouhd a na druhou stranu stejné
neobsahuje - s kvalitou poZadovanou pro tento typ prace — pfesné vymezeni vSech typ aktiv.
MozZna by bylo vhodnéjSi pouze odkazat na vSeobecné akceptovanou ucebnici a popfipadé
vyjmenovat/upozornit na ty typy aktiv, které jsou/nejsou k dispozici pro malé investory nebo
pak napf. slovenské investory.

Otazka se tedy nabizi: mohla by autorka okomentovat pfistup mensiho slovenského investora
k jednotlivym aktivim (napf. aktivim slovenskym) typu warranty, ETF, REITs.

V €asti 6.2 autorka pfedklada koncept lidského kapitalu (jako diskontované hodnoty budoucich
pfijmd) a pfirovnava ho ke kapitalu, resp. obligacim (dokonce bezrizikovym). | kdyz zde
autorka Cerpé z literatury, neni dle mého nazoru mozné takto pocitat kapitél, nebot se o
kapital nejedna. Stejné tak, jak “bezrizikovy a jisty” plat pfichazi, tak je okamazité odcerpavan
na “jist¢” vydaje (potraviny, provoz domacnosti). Platem nevytvafime bohatstvi, pouze
prebytkem platu. Autorka by tedy méla Iépe vysvétlit, pro¢ si troufa diskontovany pfijem z
platu povazovat za kapital (nad ramec vysvétleni na konci kapitoly 6.2.1).

Celkové je prace zajimava, avSak ponékud postrada vétsSi propracovanost a propojeni kapitol.
Mnohem vice mista by mélo byt vénovano propracovani kapitoly 4 a predevSim kapitoly 6 a
disledné kontole konzistence a vysvétleni jednotlivych €isel (napf. strana 58 (6.2.3) — autorka
konstatuje, Ze finanéni kapital investora lll je 152 700 (pro€ do této ¢astky neni zapoctena hodnota
bytu ? Pokud je cilem tohoto investora nechat vnouc¢atim kazdému 70 000, byt je jisté pro tento
cil zasadnim pfinosem).

Drobné poznamky:

Str. 45 — pro¢ autorka diskontuje 360 000 uUspor (Investor ma mimo jiné nyni a) 360 000 v
cash reserve a b) 150 000 ve fondech penézniho trhu. Autorka dale uvadi, ze v dobé, kdy
pljde Investor Il do duchodu, bude a) 360 000 znamenat pouze 199 895 a b) 150 000 z
penézniho trhu bude 311 840 — chybi mi zde logika) — hleda autorka budouci hodnotu nebo
soucasnou hodnotu ? Dle dalSich udaju hleda budouci nominalni hodnotu, pak je tfeba k
oném 360 000 pfistoupit ale jinak.

Str. 51 — zdroj pro konstatovani ohledné korelaci mezi art-antigues vs bonds atd.

Str. 61 x str. 65 — z textu (analyze) na str. 61 nevyplyva, Ze by autorka doporuc¢ovala investice
do realit, ve shrnuti (str. 65) vSak konstatuje, Ze doporucuje pravé investice do realit).

Co se tyCe formatu, existuje zde také prostor pro zlepSeni (napf. pokud cela prace gita 52 stran, neni
mozné, aby €ast “Content” méla pfes Ctyfi strany, dale fadkovani v Casti “References”, pfehlednéjsi
upravu pfi jednoduchych vypoctech, které jsou fazeny pfimo v textu, popisky pod grafy (napf. Strana
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19, kolacové grafy), nékteré omyly (str. 32 — autorka piSe, Zze se bude zabyvat Markowitzovou teorii v
pristi kapitole, ale zabyvala se ji v kapitole pfedchazejici) apod.). Celkové to nejsou véci zasadniho
charakteru, ale dle mého nazoru mohou zkazit dojem z celé prace.

Z vy$e uvedenych divodd hodnotim praci Diany Zigraiové “velmi dobfe”.

SUMMARY OF POINTS AWARDED (for details, see below):

CATEGORY POINTS
Literature (max. 20 points) 15
Methods (max. 30 points) 18
Contribution (max. 30 points) 25
Manuscript Form (max. 20 points) 12
TOTAL POINTS (max. 100 points) 70
GRADE (1-2-3-4) 2
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DATE OF EVALUATION:

Referee Signature




EXPLANATION OF CATEGORIES AND SCALE:

LITERATURE REVIEW: The thesis demonstrates author’s full understanding and command of recent literature.
The author quotes relevant literature in a proper way.

Strong Average Weak
20 10 0

METHODS: The tools used are relevant to the research question being investigated, and adequate to the author’s
level of studies. The thesis topic is comprehensively analyzed.

Strong Average Weak
30 15 0

CONTRIBUTION: The author presents original ideas on the topic demonstrating critical thinking and ability to
draw conclusions based on the knowledge of relevant theory and empirics. There is a distinct value added of the
thesis.

Strong Average Weak
30 15 0

MANUSCRIPT FORM: The thesis is well structured. The student uses appropriate language and style, including
academic format for graphs and tables. The text effectively refers to graphs and tables and disposes with a
complete bibliography.

Strong Average Weak
20 10 0

Overall grading:

TOTAL POINTS GRADE
81-100 1 = excellent = vyborné
61— 80 2 = good = velmi dobre
41 -60 3 = satisfactory = dobie
0-40 4 = fail = nedoporucuji k obhajobé
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