Finanéni krize ukazala potfebu zkoumani strukturovanych nastrojd finanénich trhd, jako jsou ABS,
MBS a CDO. Jejich prostfednictvim se uvérové selhani jednoho segmentu finanénich trh(i promitlo do
celosvétove recese. V soucasné dobé panuje tendence Siroké i odborné verejnosti viechny strukturované
nastroje zahrnovat pod pojem ABS. Diplomova prace se snazi na pfikladu MBS jisténych komercnimi
(CMBS) a residencnimi hypotékami (RMBS) dokéazat, Ze se jednd o samostatné nastroje. Rozdily jsou
ovéfovany prostrednictvim indexd CDS a jejich interakci s makroekonomickymi ukazateli. Prace
vychazi z modell pro single-name CDS, které rozsifuje na MBS.

V préci jsou zkoumany korelacni koeficienty a modely sestavené na z&kladé tfi fundamentéalnich metod
ekonometrické analyzy - metoda nejmensich ¢tvercl (OLS), vazena metoda nejmensich ¢tvercd (WLS)
a model s opravenou heteroskedasticitou (heteroscedasticity corrected LS).

HIlavnim pFinosem této prace je ovéreni hypotézy o rozdilnosti strukturovanych nastrojli v zavislosti na
podkladovém aktivu a v druhé fadé také verifikace vSeobecné platnych nazor(l tykajicich se chovani
kreditnich spreadd v ekonomice. VedlejSim pfinosem prace je vymezeni soucasnych hlavnich smérl
regulace na financnich trzich.



