Stale vice vyzkumnych praci ukazuje, Ze teoretické predpoklady i empirické vysledky tradi¢nich
pristupd, jako je stfedni hodnota — rozptyl nebo CAPM, jsou chybné. Jiné miry rizika tedy ziskavaji
popularitu. Miry, soustfedici se pouze na moznost poklesu ceny lépe odpovidaji teorii a ukazuji se jako
signifikantni proménné pro vysvétleni variace akciovych vynos(. Predevsim ale definice rizika, kterou
poskytuji, je vice v souladu s perspektivou investor(l. Provedli jsme rozsahlé testovani na vzorku
spole¢nosti z Ceské Republiky, Némecka a Polska. Na3e vysledky ukazuji, Ze ,,semivariance* vzhledem
k nule je nejvice signifikantni mira rizika zatimco CAPM beta sama o sobé nema pfilis vyuZiti. Nakonec
jsme rovnéz analyzovali ddlezZitost idiosynkratického rizika pro stfedoevropské akcie a zjistili jsme, Ze
mé hodnotu na eském a polském trhu, ovSem nikoliv v Némecku.



