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OVERALL ASSESSMENT (provided in English, Czech, or Slovak):

Autor se v predkladaném dile zabyva kreditnim rizikem a rdznymi pfistupy kvantifikace
tohoto rizika. Konkrétné se diplomova prace zaméfuje na dva Siroce vyuzivané modely
(Basel Il a CreditMetrics) a kromé detailni analyzy obou pfistupu pfedstavuje viastni vypocet
kreditniho rizika hypotetického portfolia, vytvofeného z &eskych firemnich dluhopist. Po
formalni strance dilo spliuje naroky kladené na védeckou praci. Praci hodnotim stupném
vyborné.

Prvni kapitola se vénuje uvodu do problematiky kreditniho ratingu, kde autor popisuje rozdily
mezi internim a externim ratingem a predstavuje zakladni terminologii. Celkové je tato
uvodni kapitola zpracovana dobre, v nékterych pfipadech bych vSak ocenil trosku SirSi pojeti
dané problematiky. Napfiklad v Kapitole 1.2. se autor zamé&fuje na nevyhody externiho
ratingu, soustfedi se vSak pouze na technické problémy (zdlouhavost ratingového procesu,
diskrétni povaha ratingovych kategorii), aniz by zminil zcela zasadni a v dobé finanéni krize
jeden z nejvice diskutovanych nedostatkl, kterym je soufasny zpusob financovni ratingu
samotnymi dluzniky, coZ mulze motivovat ratingové agentury k mirn&jSimu pfistupu pfi
ohondocovani bonity svych nejvyznamnéjSich klientd. Autor se vSak tomuto problému kratce
vénuje v Kapitole 5.2 pfi interpretaci vysledkd své empirické analyzy.

V druhé kapitole autor velmi pfehledné a srozumitelné popisuje principy kapitalové
pfiméfenosti podle Basel Il. Autor detailné analyzuje stadnardni a interni (IRB) zplsob
vypoctu kapitalové pfiméfenosti, bez pfiliSného popisu technickych detailll. Autor navic pro
ilustraci uvadi vypoclet kapitalové pFfiméfenosti pro hypotetické portfolio korporatnich
dluhopisl a srovnava oba pfistupy.

Ve tfeti kapitloe autor pfedstavuje alternativni interni pfistup k méfeni kreditniho rizika,
zalozeny na metodé Value at Risk (VaR) a kratce popisuje fungovani, vyhody a nevyhody tfi
v souCasnosti Siroce vuyzivanych model(: KMV — Moody’s, CreditRisk+ a CreditPortfolio
View. Ctvrta kapitola se pak detailn& v&nuje modelu CreditMetrics. Autor nabizi podrobny
prehled literatury, vénujici se CreditMetrics a srozumitelnou formou popisuje fungovani
tohoto modelu, spolu s podrobnou analyzou hlavnich vyhod a nevyhod daného pfistupu.
Stejné jako v Kapitole 2, autor pro ilustraci aplikuje model na hypotetické portfolio pfi vypoctu
kapitalové pfimérenosti.

Kapitola 5 je pak ustfedni Casti a nejvétSim pfinosem této diplomové prace, kde autor
pracuje s realnymi daty a porovnava vhodnost dvou pfistupl (Basel Il a CreditMetrics)
pfi vypocltu kapitalové pfiméfrenosti pro vybrané portfolio ¢eskych korporatnich dluhopisu.
Autor predstavuje vysledky své analyzy velmi srozumitelné a podrobné se vénuje
nedostatkim jednotlivych modell. Na zakladé empirické analyzy autor zamita CreditMetrics
jako vhodny nastroj k méfeni kreditniho rizika v Ceském prostiedi a predklada robustni
argumenty podporujici jeho zavéry. Autor rovnéz uvadi vysledky prizkumu mezi ¢eskymi
bankami, ktery ukazuje, Ze metody zaloZené na Basel Il jsou stale dominantnim pfistupem
pFi vyhodnocovani kreditniho rizika v Ceské Republice.
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Po formalni strance dilo spliuje naroky kladené na védeckou praci, obsahuje standardni
citatni, poznamkovy a tabulkovy aparat, a seznam literatury. Prace je psana kultivovanym
jazykem, pfic¢emz bych chtél vyzdvihnout kvalitu odborné anglictiny.

Autor v pfedlozeném dile prokazal svou Sirokou $kalu technickych znalosti z oblasti méfeni
kreditniho rizika. Celkové se domnivam, ze predlozené dilo je velmi zdafilé a splfiuje
standardni pozadavky kladené na diplomovou praci. Z vySe zminénych ddvodu celkové
hodnotim praci Petra Cermaka stupném vyborné.

SUMMARY OF POINTS AWARDED (for details, see below):

CATEGORY POINTS

Literature (max. 20 points) 18
Methods (max. 30 points) 28
Contribution (max. 30 points) 26
Manuscript Form (max. 20 points) 18
TOTAL POINTS (max. 100 points) 90
GRADE (1-2-3-4) 1
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EXPLANATION OF CATEGORIES AND SCALE:

LITERATURE REVIEW: The thesis demonstrates author’s full understanding and command of recent literature.
The author quotes relevant literature in a proper way.

Strong Average Weak
20 10 0

METHODS: The tools used are relevant to the research question being investigated, and adequate to the author’s
level of studies. The thesis topic is comprehensively analyzed.

Strong Average Weak
30 15 0

CONTRIBUTION: The author presents original ideas on the topic demonstrating critical thinking and ability to
draw conclusions based on the knowledge of relevant theory and empirics. There is a distinct value added of the
thesis.

Strong Average Weak
30 15 0

MANUSCRIPT FORM: The thesis is well structured. The student uses appropriate language and style, including
academic format for graphs and tables. The text effectively refers to graphs and tables and disposes with a
complete bibliography.

Strong Average Weak
20 10 0

Overall grading:

TOTAL POINTS GRADE
81-100 1 = excellent = vyborné
61-80 2 = good = velmi dobre
41-60 3 = satisfactory = dobfe
0-40 4 = fail = nedoporucuji k obhajobé
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