
Posudek oponentky na diplomovou praci

K a r l a P i l a f e

O C E N O V A N I F IN AN C MICH D E R I V A T U

Prace je venovana aktualni problematice financnich dcrivatu, ktere se v poslednfch letcch
staly dulezitou soucasti financniho trhu. Autor podava souhrn zakladnich typu derivatu se
zamefenim na pfesne a pfiblizne metody jejich oceneni. Teoreticka cast, jakoz i ukazka
praktickeho vypoctu v odstavci 4.2.3 jsou pfevzaty z literatury. Zaverecnou kapitolu tvofi
analyza realnych dat provedena v Excelu.

Konstatuji, ze se autor prace podrobne seznamil se zadanou problematikou a pfehledne
ji zpracoval. V numericke studii poukazal na mozne odlisnosti mezi matematickym modelem
a chovam'm cen na financm'm trhu. Text prace bohuzel obsahuje nektere nepfesnosti:

Str. 8, f. 15: zisk ve vygi K- ST ... melo by byt ztrdtu,
Str. 10, vzorec(2.3): melo by byt S, -V, - Ke~'(r~'\,

Str. 12, vzorec(2.9): melo by byt /, - N(iFRA(t0)-iFRA(t})(T* -T}e-r(T~f\ chybi,
Str. 19, f. 12-14: chyby ve vzorci'ch vzhledem k vyse uvedenym srnennym kursum a casum,
Str. 22, f. 12 odspodu: melo by byt pfesneji ... respektive pro put opce ...,
Str. 25, vzorec (4.12): nejednotne znaceni vzhledem ke vzorcum (4.10), (4.13) a (4.14) ...

... mel by byt pouzit symbol ^namfsto N,
Str. 25, f. 9 odspodu: logaritmicky vynos akcie ma normalnf nikoli lognormalni rozdeleni,
Str. 29-30: melo by byt ... pro call opci je to max($•/--X, 0) a pro put opci max(0, X- ST),

v textu jsou vzorce pro call a put opci zameneny,
Str. 34, f. 5-7: soucet pd, pm a pu neni roven jedne,

a znacne mnozstvi tiskovych chyb:

Str. 17, f. 7 odspodu: chybi pfedlozka v korunach,
Str. 19, f. 6 odspodu: ... amortizing swapw ...,
Str. 19, f. 7 odspodu: ...nominalnf hodnotai-e nemusi byt stala...,
Str. 22, f. 7: ... nevyplpaceni
Str. 22, f. 8: ... pradepodobnostnim ...,
Str. 22, f. 10 odspodu: ... upisovateliza ...,
Str. 33, f. 10: ... v exponentu chybi ( .

Pfes zminene nedostatky se domni'vam, ze praci Ize uznat jako diplomovou.
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