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OVERALL ASSESSMENT (provided in English, Czech, or Slovak):

Diplomova prace Jitky LeSanovské se zabyva velmi relevantnim problémem pfetrvavajicich rizikovych
prémii na Ceském mezibankovnim trhu. S vyuzitim jedineCnych individualnich dat jednotlivych
referencnich bank (ij. bank, které spole¢né determinuji vySi referencnich mezibankovnich sazeb
PRIBOR/PRIBID) ohledné jejich kotaci PRIBORu a dale dalSich ukazatell zalozenych na bilan¢nich a
vykonovych charakteristikach téchto bank i bankovniho sektoru jako celku, pfipadné
makroekonomickych a trznich indikator(, se diplomantka snazi pomoci ekonometrickych metod najit
hlavni deteminanty pozorované rizikové prémie. Ta je v praci definovana jako spread mezi 3M
PRIBOR a hlavni mé&nové politickou sazbou CNB (2W repo). Zavérem prace je konstatovani, ze
v prvni post-Lehmanovském obdobi konce roku 2008 byly hlavnimi faktory zvysené riziko likvidity a
vyvoj v zahrani€i, zatimco v nasledujicim obdobi se relativn& zvysil vliv rizika protistrany.

Prace je odevzdana v reZimu ,bez zvefejnéni“, nebot pracuje s internimi daty CNB a byla zpracovana
v ramci Sirsiho projektu CNB na problematiku sou¢asného vyvoje na mezibankovnim trhu. Tim je
podpofen i jeji prakticky pfinos, nebot vysledky pak budou diskutovany v instituci zdopovédné za
ménovou politiku.

Co se tyCe akademického pfinosu prace, jedna se prakticky o prvni (a zatim jedinou) praci, ktera
vyuziva individualni data o kotacich mezibankovni referenéni sazby (bank-level data o transakcich —
nikoli kotacich (!) - jsou analyzovana pouze v Angelini et al. (2009), ostatni v diplomové praci
zmifované papery pracuji s agregatnimi daty). Vzhledem ktomu, Ze referenéni sazba spoctena
z kotaci hraje v ekonomikach tradi¢né velky vliv, nebot jsou na ni navazany rtizné klientské sazby (v
CR predevsim sazby z Gvérd podnikim), je detailni analyza determinant finalni referenéni sazby
(respektive jejiho spreadu od ménovépolitické sazby) velmi dulezita.

Prace je solidné zpracovana, obsahuje podrobny survey relevantni literatury (v€etné pomérné
nedavnych studii), definici vyuzivanych pojm(, explicitni hypotézy, které jsou dale ekonometricky
testovany, popis vyvoje na ¢eském mezibankovnim trhu, analyzu hlavnich vyuzivanych proménnych a
samoziejmé propracovanou ekonometrickou ¢ast. V té diplomantka postupuje velmi transparentné,
uvadi veskeré testy pfedpokladu a fadu variaci odhadnutych model(i. Diplomantka explicitné zmiruje,
Ze se jedna o prvni analyzu tohoto problému a Ze tedy odhadnuté modely davaji prvni (a nikoli finalni
a navzdy platné) vysledky ohledné platnosti &i neplatnosti definovanych hypotéz. Je zfejmé, zZe
nékteré faktory stojici za kotacemi PRIBORu je velmi slozité zachytit vhodnou proxy (napf.
counterparty risk bez existence rozvinutého trhu CDS kontraktt na referencni banky). Velmi pozitivné
hodnotim €ast s ,contribution analysis®, tak ¢asto chybéjici v ekonometrickych studiich, ktera ctenafi
pfiblizuje ekonomickou (a nikoli jen statistickou) signifikanci zvolenych vysvétlujicich promé&nnych a
umoznuje tak vysledky ekonometrickych odhadu transformovat do policy-relevantnich zavéru.

Pro obhajobu prace navrhuji se kratce zastavit nad problémem pfetrvavajiciho spreadu i v situaci, kdy
dopady globalni krize postupné odeznivaji. Co by se muselo stat (na zakladé vysledky analyzy
determinant v diplomové praci), aby se spread dostal zpét na nizké predkrizové hodnoty?

Praci doporuduji k obhajob&, hodnotim ji stupném ,vyborné“ (Grade 1) a navrhuji praci ocenit
pochvalou dékana.
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EXPLANATION OF CATEGORIES AND SCALE:

LITERATURE REVIEW: The thesis demonstrates author’s full understanding and command of recent literature.
The author quotes relevant literature in a proper way.

Strong Average Weak
20 10 0

METHODS: The tools used are relevant to the research question being investigated, and adequate to the author’s
level of studies. The thesis topic is comprehensively analyzed.

Strong Average Weak
30 15 0

CONTRIBUTION: The author presents original ideas on the topic demonstrating critical thinking and ability to
draw conclusions based on the knowledge of relevant theory and empirics. There is a distinct value added of the
thesis.

Strong Average Weak
30 15 0

MANUSCRIPT FORM: The thesis is well structured. The student uses appropriate language and style, including
academic format for graphs and tables. The text effectively refers to graphs and tables and disposes with a
complete bibliography.

Strong Average Weak
20 10 0

Overall grading:

TOTAL POINTS GRADE
81-100 1 = excellent = vyborné
61— 80 2 = good = velmi dobre
41 -60 3 = satisfactory = dobfe
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