Abstrakt

Tato préace propojuje koncept modeltu s heterogennimi agenty (HAMu) s oblasti
behavioralnich financi za icelem pieklenuti hlavnich nedostatktu obou pristupu
a overeni, zda se tyto mohou vzdjemné vhodné doplnit. N&S ptistup prinasi
alternativni metodu zkoumani dynamiky modelu a naznacuje, jak se lze ori-
ginalné vyporadat s problematickou empirickou validaci. Na zacatku prace
uvadime puvodni model a diskutujeme jeho rozlicné modifikace a snahy o em-
pirické odhady. Déle predstavujeme unikatni dataset pokryvajici pét znacné
neklidnych obdobi z historie akciovych trhu v USA, ve kterém objevujeme
elu, ktery rozsifujeme o vybrané poznatky z oblasti behaviordlnich financi:
stadni chovéni, nadmiru sebeduvéry a vliv trzniho sentimentu. S pouzitim
programu Wolfram Mathematica provddime Monte Carlo simulace nami vyv-
inutého algoritmu. Ukazujeme, ze pomoci HAMU lze vybrané poznatky velmi
dobfe modelovat a ze tyto zna¢né obohati puvodni strukturu modelu. Ro-
zlicné modifikace modelu vedou k signifikantné rozdilnym vysledkum a model
je rovnéz schopen ¢astecné replikovat cenové vykyvy béhem neklidnych obdobi

akciovych trhu.
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