
Abstrakt

Tato práce propojuje koncept model̊u s heterogenńımi agenty (HAMů) s oblast́ı

behaviorálńıch finanćı za účelem překlenut́ı hlavńıch nedostatk̊u obou př́ıstup̊u

a ověřeńı, zda se tyto mohou vzájemně vhodně doplnit. Náš př́ıstup přináš́ı

alternativńı metodu zkoumáńı dynamiky modelu a naznačuje, jak se lze ori-

ginálně vypořádat s problematickou empirickou validaćı. Na začátku práce

uvád́ıme p̊uvodńı model a diskutujeme jeho rozličné modifikace a snahy o em-

pirické odhady. Dále představujeme unikátńı dataset pokrývaj́ıćı pět značně

neklidných obdob́ı z historie akciových trh̊u v USA, ve kterém objevujeme

zaj́ımavé pravidelnosti v datech. Těžǐstě práce lež́ı v numerické analýze mod-

elu, který rozšǐrujeme o vybrané poznatky z oblasti behaviorálńıch finanćı:

stádńı chováńı, nadmı́ru sebed̊uvěry a vliv tržńıho sentimentu. S použit́ım

programu Wolfram Mathematica provád́ıme Monte Carlo simulace námi vyv-

inutého algoritmu. Ukazujeme, že pomoćı HAMů lze vybrané poznatky velmi

dobře modelovat a že tyto značně obohat́ı p̊uvodńı strukturu modelu. Ro-

zličné modifikace modelu vedou k signifikantně rozd́ılným výsledk̊um a model

je rovněž schopen částečně replikovat cenové výkyvy během neklidných obdob́ı

akciových trh̊u.

Bibliografická evidence
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