NIZKA KAPITALIZACE Z POHLEDU DANOVEHO PRAVA

1. Uvod

Tato prace se zabyva pohledem datiového préva na tzv. nizkou kapitalizaci, tedy
nadmérné dluhové zatiZen! podnikl, nejastéji uvéry poskytovanymi osobami
kapitalové nebo jinak s podnikem spojenymi. Rada statd vyspé&lé trzni ekonomiky
v neddvné dobé pfijala nebo vyznamn€ modernizovala opatfeni, které maji zabranit
negativnim dopadém nizké kapitalizace na vybér jejich datiovych pfijma,
ptedeviim odepfenim dafiové uznatelnosti nakladli vzmikajicich podnikim v
souvislosti s nadmé&rnym zadluZenim a jejich pieklasifikaci na skrytou vyplatu

podili na zisku.

Nejvétdi pozornost je obvykle v&novana pfeshraniénimu financovani, nebot’ praveé
zde dochdzi z hlediska vybéru dané t¢ konkrétni zemé k absolutnimu aniku
datiovych pifjmid. V ramci stéle vice globalizované ekonomiky ma pak vzrlstajici
soutéZ jednotlivych zemi ve zvy¥eni jejich atraktivity pro piiliv zahrani€nich
investic sniZzovanim nomindlnich sazeb dan& z pi{jmu vedlej¥i Winek v paraleln& se
zpiistivjicim pohledu na stanoveni zdkladu dané pro uplatnéni téchto sazeb. Datiové
uznatelnosti nakladh na financovani podniku — které zaklad dang vyznamne eroduji
- je vitéto souvislosti obvykle vénovana velki pozornost. Nejinak je tomu i
v deském dafiovém pravu - pravidla nizké kapitalizace u nas prosly v poslednich
nékolika letech piimo dramatickym legislativnim vyvojem, a stile vice ovliviiuji

podnikatelské prostiedi v Ceské republice.

I pfes vyznamny vyvoj pravidel upravujicich nizkou kapitalizaci u nas zatim
neexistuje odborna literatura, kterd by se timto ekonomickym fenoménem
podrobng)i zabyvala z hlediska datiového prava. Tato prace si proto klade za cil tuto
mezeru alesporl Gasteén& vyplnit pravni analyzou nizké kapitalizace v historii

vyvoje nové Seské daiiove soustavy po roce 1993 i ve svétovém méfitku.

Vprvni Casti price shrnuje nastifiuje problematiku nizké kapitalizace z SirSiho
pohledu ekonomického, Gletniho a pravniho, pfedeviim otdzku preference typu

financovani podnikem s ohledem na jeho hospodafskou situaci a datiovy rezim
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v zemi jeho sidla. Druha a ifeti kapitola shrnuje obecné svétové piistupy k fedeni
problému nadmérného GvErového zatiZeni, jak vyuzitim jiZ existujicich obeenych
norem, tak zavedenim novych pravidel specificky upravujicich nizkou kapitahizaci.
Dal#i ¢ast je pak v&€novéna vlivu mezindrodniho prava na vyvoj nizké kapitalizace
ve svétovém méfFitku, zejména problematice smluv o zamezeni dvojiho zdanéni a
judikatufe Evropského soudniho dvora v oblasti nestucitelnosti nékterych pravidel
nizké kapitalizace se svobodou usazovdni garantovanou Smlouvou o zaloZeni

Evropského spoleéenstvi.

Nasleduje historicky exkurz do vyvoje Gpravy nizké kapitalizace u nds, podinaje
vznikem samostatné Ceské republiky a zavedenim nové datiové soustavy. V dalif
gasti je komentovan soudasny stav eské pravni dpravy nizké kapitalizace, jak
v oblasti datiové uznatelnosti ndkladd na financovéani, tak v navazujici oblasti
pieklasifikace neuznatelnych finan¢nich nakladi na skrytou distribuci zisku
podniku, V této souvislosti prace analyzuje vykladovou ginnost Ministerstva financ{
v oblasti nizké kapitalizace, vEetn¥ otdzek povahy té&chto vykladi a jejich pravni
zavaznosti, N&které z dlouhodobych vikladt jsou postupnd podroboviny revizim
v disledku judikaturni &innosti Nejvy$siho spravniho soudu, kterou se price zabyvéa
v dal$i ¢4sti. Nasleduje analyza pfetrvavajicich problémn Eeskych pravidel nizké
kapitalizace v praxi, vietn& otdzek vyvolanych piechodem nékterych &eskych
podniki na aétovéani podle Mezindrodnich Géetnich standardl nebo vlive doktriny
zneuZiti prava v oblasti prava dailového.

V predposledni &dsti se price zabyva srovndnim Ceské Upravy nizké kapitalizace
s upravou zahrani¢ni, a podava piehled pravidel nizké kapitalizace v ostatnich
zemich Evropské unie, ve vybranych dalSich evropskych zemich i v n&kterych
neevropskych zemich vyspélé svétové ekonomiky (Spojené staty americké, Indie,
Brazilie, Rusko). V zivéru prace hodnoti soutasny vyvoj nizké kapitalizace u nés i
ve gvétovém méfitku a analyzuje dal$i sméfovan{ pravidel nizké kapitalizace

v Ceské republice de lege ferenda.

Préce vychézi z platného pravntho stavu k 1. Eervnu 2010,




