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NizZzKA KAPITALIZACE Z POHLEDU DANOVEHO PRAVA

1. Uvod

Tato prace se zabyva pohledemia@asho prava na tzv. nizkou kapitalizaci, tedy
nadneérné dluhové zatizeni podrik negasgji Gvéry poskytovanymi osobami
kapitalow nebo jinak s podnikem spojenyniiada stét vysgglé trzni ekonomiky

v nedavné dabprijala nebo vyznamhimodernizovala op#ni, které maji zabranit
negativnim dopatn nizké Kkapitalizace na wyb jejich daiovych g@ijma,
piedevsSim odegenim daové uznatelnosti nakléd vznikajicich podnitim v
souvislosti s nadsmym zadluZzenim a jejichieklasifikaci na skrytou vyplatu
podili na zisku.

NejvétSi pozornost je obvykleémovana peshrantnimu financovani, nelvopraw
zde dochéazi z hlediska wn dar¢ té konkrétni zemh k absolutnimu aniku
daiovych @ijma. V rdmci stale vice globalizované ekonomiky ma pakistajici
soutZ jednotlivych zemi ve zvySeni jejich atraktivityrop péiliv zahranénich
investic snizovanim nominalnich sazeb @damiijmu vedlejSi dinek v paralela se
zpiisnujicim pohledu na stanoveni zakladu &aro uplatni €chto sazeb. Oeové
uznatelnosti nakladna financovani podniku — které zéklad #l&giznamri eroduji

- je vtéto souvislosti obvykle émovana velka pozornost. Nejinak je tomu i
v ¢eském daovém pravu — pravidla nizké kapitalizace u nas lgregoslednich
nékolika letech pimo dramatickym legislativnim vyvojem, a stéle vimdivnuji

podnikatelské progedi vCeské republice.

| pies vyznamny vyvoj pravidel upravujicich nizkou kalaci u nas zatim
neexistuje odborna literatura, ktera by se timtmneknickym fenoménem
podrobrji zabyvala z hlediska davéeho prava. Tato prace si proto klade za cil tuto
mezeru alespo casténé vyplnit pravni analyzou nizké kapitalizace v higto
vyvoje noveteské daove soustavy po roce 1993 i vemwém neritku.

V prvni casti prace shrnuje nastiie problematiku nizké kapitalizace z SirSiho
pohledu ekonomického,¢étniho a pravniho, ipdevsim otazku preference typu

financovani podnikem s ohledem na jeho hosfeiaédl situaci a deovy rezim
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v zemi jeho sidla. Druha &eti kapitola shrnuje obecné&ové @istupy kreSeni
problému nadrérného U¥rového zatizeni, jak vyuzitim jiz existujicich ohgch
norem, tak zavedenim novych pravidel specifickyaupjicich nizkou kapitalizaci.
DalSi ¢ast je pak ¥novana vlivu mezinarodniho prava na vyvoj nizkéitedipace
ve swtovém netitku, zejména problematice smluv o zamezeni dvojitaEni a
judikature Evropského soudniho dvora v oblasti n&sblnosti rekterych pravidel
nizké kapitalizace se svobodou usazovani garantové&mlouvou o zalozeni

Evropského spotenstvi.

Nasleduje historicky exkurz do vyvoje Upravy niZapitalizace u nas, pmaje
vznikem samostatn€eské republiky a zavedenim novéidaé soustavy. V dalsi
Casti je komentovan soasny stavéeské pravni Upravy nizké kapitalizace, jak
v oblasti d&ové uznatelnosti nakladna financovéani, tak v navazujici oblasti
pieklasifikace neuznatelnych finamich naklad na skrytou distribuci zisku
podniku. V této souvislosti prace analyzuje vykhaolocinnost Ministerstva financi
v oblasti nizké kapitalizace ¢etre otazek povahyeéthto vykladi a jejich pravni
zavaznosti. Nkteré z dlouhodobych vykladjsou postupé podrobovany revizim
v dusledku judikaturnéinnosti Nejvyssiho spravniho soudu, kterou se prabsva

v dalSi ¢asti. Nasleduje analyzargirvavajicich probléi ¢ceskych pravidel nizké
kapitalizace v praxi, &etrg¢ otazek vyvolanych igchodem &kterych ¢eskych
podniki na &tovani podle Mezinarodnichiétnich standaidnebo vlivu doktriny

Zzneuziti prava v oblasti pravaiaea/ého.

V predposlednicasti se prace zabyva srovnanéeské Upravy nizké kapitalizace
s Upravou zahratmi, a podava iehled pravidel nizké kapitalizace v ostatnich
zemich Evropské unie, ve vybranych dalSich evrogiskgemich i v &kterych
neevropskych zemich vy&p swtové ekonomiky (Spojené staty americké, Indie,
Brazilie, Rusko). V zairu prace hodnoti s¢éasny vyvoj nizké kapitalizace u nas i
ve swtovem nefitku a analyzuje dalSi sffovani pravidel nizké kapitalizace
v Ceské republice de lege ferenda.

Prace vychazi z platného pravniho stavu éetvnu 2010.
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2. Pojem nizké kapitalizace

2.1 Kapitalizace podniku

Provozovani podnikuobvykle vyzaduje kapital. Kapital poskytuji spiiéci pii
zaloZeni obchodni spd@ieosti nebo v pib¢hu jejiho Zivota. Poskytnuti kapitalu méa
negastji formu vkladu do zéakladniho kapitalu spabesti. U spolénosti
akciového typu je sadsti kapitalu rovéZ emisni azio, tedy rozdil mezi emisnim
kurzem akcie a jmenovitou hodnotou vydavanych akl@i mozné se téz setkat
s piplatky spoléniki mimo z&kladni kapital spaleosti, méw pak s dary
spoleéniki. Ve vSech fipadech se jedna o poskytnuti gih spol€énikem, proti
kteréemu neexistuje na strarspol€nosti @imy zavazek toto plmi nebo jeho

ekvivalent vréatit.

V Ucetnictvi spolénosti se jednd o polozky¢ibvané ve prosgeh vilastniho
kapitalu spoleénosti. Nad ramec pémi poskytnutych spotmiky je vlastni kapital
v rdmci podnikatelsk€innosti kontinual ovliviiovan hospodgkym vysledkem
spolenosti, neb6 zisk ¢i ztrata je po konci kazdého hosptslé@&ho obdobi dtovan
oproti nerozdlenému ziskwi ztrd€ spole€nosti, kterd je téZz polozkou vlastniho
kapitalu spolénosti. Vyplata zisku spot@osti ¢i snizeni jejiho kapitalu jsou

naopak dtovany proti vliastnimu kapitalu spoteosti.

Tato struktura vlastniho kapitalu spétesti je typickd pro &sSinu trznich
ekonomik a pouzivanych ¢étnich standafd Lze ji shrnout na ifkladu

zjednoduSenédetni rozvahy obchodni spdéleosti:

! Pojem podnik je v této praci pouZivan téZ v Sirsdmyslu ne? dle definice ustanoveni §5 odst. 1
zakona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, veémh pozdjSich pedpisi (dale jen ,obchodni
zakonik"). Vzhledem ke snaze postihnout obecné ktgppravidel nizké kapitalizace giplédnutim

k jejich aplikaci vCeské republice i v zahrafiim pravu,&asto pojmo¥ i institucionalrt ne zcela
kompatibilnim s kontinentalnim pojetim prava obchimh spolénosti, je jako podnik ozrana
jakékoliv osoba provozujici podnikatelskéinnost, nejastji pravnickd osoba - obchodni spsiest,
ptipadre jeji provozovna nebo organiazai slozka tizena ve st&todliSném od statu jejiho sidla. Tato
terminologie odpovida téz SirSimu pouziti vyrazwpik v mezinarodnim devém pravu.
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AKTIVA PASIVA

MAJETEK VLASTNI KAPITAL
zakladni kapital
ostatni kapitaloveé fondy
emisni azio
rezervni fond
nerozaleny zisk

CIZI KAPITAL
avéry a pijcky
ostatni zavazky

Strukturu pasiv, tedy zdmbjspol&nosti financujici jeji majetek a podnikatelskou
¢innost, dophuji cizi zdroje. Bmi jsou obvykle Gery a pijcky, tedy zavazkové
vztahy, u kterych je plmi prijaté spol€nosti vzdy doprovazeno zavazkemdpin
nebo jeho ekvivalent vratit, obvykle téZeint odmeny za jeho poskytnuti — troku.
Vedle u¥ra a pjéek je mozné podnik dluhevfinancovat i jinymi zgsoby,
kupifkladu vydanim cennych papijako jsou sminky nebo dluhopisy.Ve vSech
piipadech je vSak ziskani financovani doprovazendakeem korespondujiciho
smluvniho zavazku, coz je hlavni rozdil oproti qoih prijatému ve prosgch

kapitalu®

2 Pro zjednoduSeni textu je dale zavazkové (dluhawekapitalové) financovani podniku obé&cn
oznaovano jako U¥r nebo téz dluh, bez ohledu na podstatu a formwaziéwého vztahu. Pojem &v

tedy zahrnuje prosédky ziskdvané na zakladsmlouvy o G¥ru, smlouvy o fj¢ce, vydanim
dluhopidi, smének, vkladovych lisi, ¢i obdobnych zavazkovych vztahzalozenych zahra&émim

pravem, pokud z kontextu nevyplyva jinak.

® Daiiové pravo gkterych zemi (USA, Austrélie, &necko, Kanada a dal3f) rozeznavaji i thybridni
instrumenty které majicast&né povahu kapitalu &ast&né zavazkovou povahu. Typickyniipadem
jsou Uvry s extréms dlouhou dobou splatnosti (napl00 let), participace na zisku spétesti ¢i
podiizenost ostatnim zavain. Pravidla profeSeni &chto piipadi z hlediska nizké kapitalizace jsou
obvykle atypicka a velmi slozita. (Viz Piltz, Detlel.: International aspects of thin capitalization:
General ReportIn Cahiers de droit fiscal international, volurhXXXlb, subject Il. Kluwer Law
International. The Hague 1996, s. 89 a 108¢ské daové pravo hybridni instrumenty neupravuje,
v praxi jsou tyto nastroje upravené zahtariin pravem povazZovany na zakéadvého @etniho
zachyceni obvykle za év.
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2.2 Volba kapitalu nebo Uwru z ekonomického hlediska

Obchodni pravo &Siny zemi trzni ekonomiky klade pouze velmi madgaky na
vysi zakladniho kapitalu podnikKuvyse vlastniho kapitaldasto neni regulovana
vilbec, fipadré pouze omezenim moZnosti vyplacet zisk sgudst? nebo
zprostedkovar pozadavkem needeni detni ztraty spoknosti® Zvlastni pravidla
obvykle plati pro spolmosti zaloZzené s vejnou nabidkou akcii, banky,
pojistovny a dalSi regulované subjekty. Sgolesti, které chii umistnit své akcie
na burze jsou téZasto podrobeny burzovnim pozadawk na jejich minimalni

kapitalizaci.

Cisté z ekonomického hlediska jsou Gvahy o financovardniku kapitdlem nebo
dluhem ovliviovany @FedevSim odhadem budoucich trznich tfendiuraci
planovanych investic, skladbou majetku, fit)aim planem, vztahem Kk riziku apod.
Neexistuje obeah ,normalni“ pon#r dluhu a kapitalu spobeosti’ V nskterych
odwtvich je ale mozné vysledovat trend&unjici k typicky obdobné nmé dluhovée
zatizeni. Toto je ifklad spolénosti obchodovanych na burze ve Spojenych

statecH

odwétvi pom¥r dluh/kapital (median)
software 1,45
farmaceutika 11,80
sportovni zbozi 34.19
motorové vozidla 65,70

4V Ceské republice je minimalni vySe zakladniho kapitgpol€nosti s réenim omezenym 200 000
K¢ (8 108 odst. 1 obchodniho zakoniku) a akciové emisti obecs 2 000 000 K (8 162 odst. 3
obchodniho zakoniku). V jinych zemich jsou mininialgsky zakladniho kapitaltiasto jest nizsi.

® Srov. § 178 odst. 2 a 6 obchodniho zéakoniku, stamich podminky za kterych imie akciova
spolenost rozdlit a vyplatit zisk mezi akcioné.

5 Srov. § 193 odst. 1 obchodniho zakoniku.

" Viz Piltz, Detlev J.:International aspects of thin capitalization: GeaéReport In Cahiers de droit
fiscal international, volume LXXXIb, subject II. Kiver Law International. The Hague 1996, s. 90.

8 Data ze systému Compustat spmlesti Standard & Poor’s. Tamtéz, s. 91.
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Cast dluhového zatizeni podiikje poskytovana samotnymi spoéky.
V nekterych gipadech proto, Ze nemohou kapital poskytnout zlatgunich ¢i
jinych vlastnich dvodi, obvykle vSak proto, Ze poskytnutidiu je pro spoléniky

i spolenost jako celek vyhodisi.

Ekonomickymi — ned@&vymi - divody pro vysSi miru zadluzeni podniku jsou
casto prava jednodussSi forma poskytnuti dluhu a jeho splacepobrovnani

s kapitadlem, omezeni problému &mve vysi podilu v fipact vice spoléniku, Ci
omezeni kurzovych rozdi’ Vyznamnym nedsovym faktorem je téZ isteni
uspsnosti investice vynosnosti poskytnutého kapit®®IF), které vyzaduje co
nejvetsSi vynos z investice ippaiteny na jednotku poskytnutého kapitalu. Kazda

dodat€na jednotka poskytnutého kapitalu &Spost investice sniZuje.

2.3 Vlivdanového prava na preferenci U¥ru pied kapitalem

Nejvétsi vliv na otazku poskytnuti @ku namisto kapitalu spaleikem ma ovSem
obvykle jejich rozdilny d&#ovy rezim. Uwr z hlediska jeho iffjemce vyusti v
néaklad obec# odpaitatelny ze zakladu pro daz piijmu, z hlediska poskytovatele
Gavéru je urok zdaén. Kapitadl nevyvolava zadny néklad a tedy zZadnyiogy
odpaet u jeho pijemce, resp. jeho poskytnuti je ,,odiovano” vyplacenim podilu
na zisku, ktery vSak odpiatelnou polozkou neni. Utflemce je pijaty podil na
zisku obect predmitem das, miZe byt vdak od da@msvobozert®

Cist¢ z pohledu fjemce U¥ru nebo kapitalu jeiejma preference @w, nebd

snizuje jeho d#ové zatizent! | vramci spoléného pohledu poskytovatele i

® Uvér mize byt obvykle poskytnut v &mé pouzivané spolbmikem, zatimco kapital musi byasto
splacen v mng statu, ve které je umistn podnik. Viz Piltz, Detlev J.International aspects of thin
capitalization: General Reportin Cahiers de droit fiscal international, volurh®XXIb, subject II.
Kluwer Law International. The Hague 1996, s. 92.

10V ramci stab EU jsou gijaté podily na zisku obvykle osvobozeny od z#tsin Srov.&eskou Gpravu
v ustanoveni 8 19 odst. 1 pism. ze) zdkon&86/1992 Sh., o danich ipni, ve zrénich pozdjSich
piedpidi (dale jen ,zadkon o danich Zipmu“ nebo ,zakon®).

1viz Sommerhalder, Ruud AApproaches to Thin CapitalisatiofEuropean Taxation, 1996, volume
36, iss. 3. International Bureau of Fiscal Docuna¢gioh. Amsterdam 1996, s. 92-96.
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piijemce U¥ru je Uwr ¢asto celko¥ vyhodrgjsi, zejména v fipadech, kdy sazba
darg z piijmu v zemi poskytovatele éw je niZSi nez sazba daam prijmu v zemi
jeho p@ijemce, nebo pokud ma poskytovatel k dispoziaiodau ztratu z jinych
aktivit, kterou si niZe proti Grokovému vynosu zafist!? | v pripads neutralniho
spole&ného dopadu poskytnuti & mize byt tato varianta dave vyhodrgjSi nez
poskytnuti kapitalu. Osvobozeniijatych poditi na zisku totiZasto vyvolava jisté
negativni dsledky u jeho poskytovatele, kiikladu omezeni od@tu Uroki, které

sam plati u dluhového financovéani pouzitého natlképiou investici.

2.4 Vznik nizké kapitalizace

Z vySe diskutovanych wyodi — daiovych i ned#éovych — vyvstavacasta
preference dluhového financovani podniloproti financovani kapitdlem. fiP
absenci nebo jen velmi mirnych pozadavcich na némirkapital v zemi, kde je
umistrén podnik, dochéazelo historickiasto k velmi vysokému dluhovému zatizeni
podniki v porovnani s jejich kapitdlem — v této situaci @@l termin nizka
kapitalizace"® Zejména u feshraniniho financovani abnormalni dluhové zatizeni
erodovalo zaklad damro vypaet z gijma v zemi podniku a vedlo k vyznamnému

snizovani vybru dare.

V 70. az 90. letech minulého stoleti prdtmla stat pristoupila k ochra#é vybéru
domécich dani zavedenim omezeni @itptelnosti Groku v fpadech nizké
arovre kapitalizace podnik Nasledujici tabulka uvadi rokigti prvni legislativy

upravuijici nizkou kapitalizaci u vybranych zethi:

1971 Kanada
1987 Australie
1989 Spojené staty

12 viz Piltz, Detlev J.international aspects of thin capitalization: GeakReport In Cahiers de droit
fiscal international, volume LXXXIb, subject II. Kiver Law International. The Hague 1996, s. 97.

13viz Sommerhalder, Ruud AApproaches to Thin CapitalisatiofEuropean Taxation, 1996, volume
36, iss. 3. International Bureau of Fiscal Docuna¢ion. Amsterdam 1996, s. 87.

14 viz Piltz, Detlev J.international aspects of thin capitalization: GeaeReport In Cahiers de droit
fiscal international, volume LXXXIb, subject II. Kiver Law International. The Hague 1996, s. 100.
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1991 Francie
1992 Sparglsko
1992 Japonsko
1994 Némecko
1995 Jizni Afrika
1996 Novy Zéland
1996 Korea
1996 Portugalsko

Je nutné zékaznit, Ze opdeni zabraujici priliSné erozi zakladu dérjsou obvykle
zantiena na fpady geshraniniho financovani podnik osobami s nimi
spojenymi, neb praw zde nejvice dochazi z hlediska ¥ darg té konkrétni
zems k absolutnimu dniku zdani, by je to ve prosgch jiného statd® Nekteré
zent vSak aplikuji pravidla nizké kapitalizace i ndpgady U¥ria poskytovanych
osobami sidlicimi ve stejné zefi, predevdim pokud z&roite neumo#uiji

skupinovou konsolidaci ziska ztrat pro gely darg z prijmu. K tmto zemim pat

i Ceska republikd’

V ceském pravu se Uprava nizké kapitalizace objevdlpry@ v ramci zavedeni
nové daové soustavy od 1. ledna 1993. Vyvogské uUpravy je podrob
diskutovan v kapitole 6.

15 viz Piltz, Detlev J.international aspects of thin capitalization: GeaeReport In Cahiers de droit
fiscal international, volume LXXXIb, subject Il. Kiver Law International. The Hague 1996, s. 93 a
117.

18 Tamtéz, s. 127.

1" Nekteré staty dovoluji moznost zafithvat zisky a ztraty skupiny podriikpiicemz da je vybirana
na konsolidovaném zaklad Ceska republika v roce 2008 zavedla moznost skugihovzdagni
z hlediska da# z pridané hodnoty, v oblasti dani #ipnu vSak daovou konsolidaci nedovoluje.
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3. PFistup da nového prava k otazce nizké kapitalizace

3.1 Uzivané pristupy v mezinarodnim méritku

V daiové pravu vysglych zemi Ize vysledovatitzakladni pistupy k Gpraw nizké

kapitalizace'®

i) zavedeni zvlastnich pravidel upravujicich nizkapitalizaci

i) uplatiovani jistych obecnych pravidel, dopadajicich i siuace nizké
kapitalizace

iii) neexistence Zzadnych pravidel upravujicich oizkapitalizaci

Prvni dva pistupy jsou v Bkterych gipadech kombinovany, tedy vedle dith
pravidel upravujicich vyhrag@mizkou kapitalizaci jsou pouzitelna i dalSi praajd
kupiikladu pravidlo trzniho odstupd. Tyto pristupy jsou diskutovany
v nasledujicicltastech této kapitoly.

Mezi staty teti skupiny, které v s@asnosti nijak nepostihuji nizkou kapitalizaci

podnikii, pati mimo jiné Slovensko, Kypr, Malt®ecko, Svédskei Brazilie®

18 viz Piltz, Detlev J.international aspects of thin capitalization: GeaeReport In Cahiers de droit
fiscal international, volume LXXXIb, subject II. Kiver Law International. The Hague 1996, s. 99.
Sommerhalder rozliSuje v zdsagodobr i) ptistup se stanovenim pevného pomdluhu a kapitalu,
ii) “subjektivni” pristup (geklasifikace zavazku na kapital podle konkrétni&oloosti gipadu), iii)
uplatreéni pravidel pro skrytou distribuci podilu na ziska,iv) neexistence zadnych pravidel (viz
Sommerhalder, Ruud AApproaches to Thin CapitalisatioEuropean Taxation, 1996, volume 36, iss.
3. International Bureau of Fiscal Documentation.sderdam 1996, s. 82-83).

19 pravidlo trzniho odstupuatm’s length principl¢ vy?aduje v pipads transakci mezi osobami
spojenymi zvlaStnim vztahem pro idevé &ely pouziti podminek obvyklych v transakcich mezi
osobami nespojenymi, pokud se od nich liSi¢&ském pravu srov. § 23 odst. 7 zakona o danich z
prijmu.

20 viz Sommerhalder, Ruud AApproaches to Thin CapitalisatiofEuropean Taxation, 1996, volume
36, iss. 3. International Bureau of Fiscal Docuna¢ion. Amsterdam 1996, s. 104; Lund, Henrik,
Korsgaard, Carina Marie, Albertsen Matthi&nancing A Global Survey of Thin Capitalization and
Transfer Pricing Rules in 35 Selected Countriemternational Transfer Pricing Journal,
November/December 2008. Amsterdam 2008, s. 283-a®Byropean Tax PlanneKPMG’s EU Tax
Center. Amsterdam 2009, s. 1-57.
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3.2 Zavedeni zvl4Stnich pravidel pro nizkou kapitalizat

Ceska republika p#t historicky mezi prvni skupinu zemi, kteréigpoupily
k zavedeni zvlastnich pravidel specificky upraviujitzkou kapitalizact DalSimi
¢leny této skupiny jsou v soasnosti kugikladu Francie, Polsko, Australie a

dal3i??

Zvlastni pravidla jsou néasgji zameiena na stanoveni maximalnihtjgtelného
poneru zadluzeni ke kapitdlu podniku. Uznatelnost drak Gwra od osob
spojenych s podnikem do vy3e tohoto limitu neni cobeomezovana. Wy
poskytnuté spojenou osobotepahujici tento limit jsou vSak postizeny nemoznost
odeiist si korespondujici urokové naklady ze zéklado dapijmu. Jak jiz bylo
zmirgno vyse, ve #Sin¢ piipadi se do limitu zahrnuji pouze &y prijaté
spojenou osobou v zahrahiNekteré staty, mimo jiné Spojené staty, Polsko, a téz
Ceska republika, podrobuji pravigh nizké kapitalizace vSechny diy od

spojenych osof®

Maximalni vySe zadluzeni ide byt jednotna pro vSechny typy podhikebo se
maze lisit podle jednotlivych oblasti podnikanitiladem je Svycarsko, jehoz

datové pravo stanovi odlisSny p@m kuptikladu pro nemovitostni a finani

2L Ustanoveni § 25 odst. 1 pism. w) zakona o danighjmi.

22 yiz Piltz, Detlev J.international aspects of thin capitalization: GeaeReport In Cahiers de droit
fiscal international, volume LXXXIb, subject Il. Kiver Law International. The Hague 1996, s. 100-
102.

3 Tamtéz, s. 127. Vifpads zemi Evropské unie shledal Evropsky soudniirdza neslditelné

s unijnim pravem takova pravidla nizké kapitalizakéera ve svém ikledku @FinasSela ¢fitelam

z jinych stadh EU horSi zachazeni nez kterému byli vystavetiitelé z domaciho statu. iBledkem
jsou postupné zémy v daiovém pravu jednotlivychélenskych stat, které stale vice podrobuji
pravidlim nizké kapitalizace i vy poskytnuté domacimi podniky. Blize k tomuto plérhu v kap.
5.3. Téz viz Gouthiére, Brundd Comparative Study of the Thin Capitalization Ruie the Member
States of the European Union and Certain Other étafuropean Taxation, Volume 45, 2005,9.
International Bureau of Fiscal Documentation. Amdtan 2005, s. 367-423; Lund, Henrik, Korsgaard,
Carina Marie, Albertsen Matthiasiinancing A Global Survey of Thin Capitalization and Transfer
Pricing Rules in 35 Selected Countridsiternational Transfer Pricing Journal, Novembe¢ember
2008. Amsterdam 2008; Buropean Tax PlanneiKPMG’s EU Tax Center. Amsterdam 2009, s. 1-57.

10
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ginnosti?* Ceskéa republika poskytuje zvyseny limit bankam a§poynam, kdy je
maximalni akceptovatelna vySe dluhuicv spojenym osobam zvySena ze

&tyfnasobku vlastniho kapitalu podniku na $estinasébek.

Nekteré staty dale za jistych podminek wii nebo omezuji uznatelnost Utok

avéra poskytnutych zahraémimi osobami, fipadré kazuisticky postihuji &které

typy uwrovych situaci, kupkladu uUwry poskytnuté ¢leny vedeni podniku
(Belgie)?®

Asi nejvice specificky fistup gijalo Némecko v roce 2008, kdyipodni pravidla
sledujici pondr zadluzeni ke kapitalu nahradilo ob&&mm pravidlem omezujicim

uznatelnost troku dost&teou vysi provozniho zisku spéhestiZ’ Podobny model

nasledovala té7 Itaff& Blize k tomuto specifickémuistupu v kap. 11.2.

24 viz Piltz, Detlev J.international aspects of thin capitalization: GeaeReport In Cahiers de droit
fiscal international, volume LXXXIb, subject Il. Kiver Law International. The Hague 1996, s. 101;
Lund, Henrik, Korsgaard, Carina Marie, Albertsen tMés: Financing A Global Survey of Thin
Capitalization and Transfer Pricing Rules in 35 &dkd CountriesInternational Transfer Pricing
Journal, November/December 2008. Amsterdam 200845:347; aEuropean Tax PlannetKPMG’s
EU Tax Center. Amsterdam 2009, s. 49-50.

% Ustanoveni § 25 odst. 1 pism. w) zakona o danigijmi.

% vz Piltz, Detlev J.:International aspects of thin capitalization: GeakReport In Cahiers de droit
fiscal international, volume LXXXIb, subject Il. Kiver Law International. The Hague 1996, s. 102;
Gouthiere, BrunoA Comparative Study of the Thin Capitalization Ruile the Member States of the
European Union and Certain Other Statdsuropean Taxation, Volume 45, 2005,9. International
Bureau of Fiscal Documentation. Amsterdam 20053%2-378; Lund, Henrik, Korsgaard, Carina
Marie, Albertsen MatthiasFinancing A Global Survey of Thin Capitalization and Transfericing
Rules in 35 Selected Countriemternational Transfer Pricing Journal, NovemBbexdember 2008.
Amsterdam 2008, s. 289-292;European Tax PlanneiKPMG’s EU Tax Center. Amsterdam 2009, s.
5-6.

27 V/iz Resch, RichardThe German Tax Reform 2008 — PartBEuropean Taxation, 2008, volume 48,
iss. 4. International Bureau of Fiscal DocumentatidAmsterdam 2008, s. 159-160.

2 Viz Lund, Henrik, Korsgaard, Carina Marie, AlbertsMatthiasFinancing A Global Survey of Thin
Capitalization and Transfer Pricing Rules in 35 &dkd CountriesInternational Transfer Pricing
Journal, November/December 2008. Amsterdam 2008,19:320 aEuropean Tax PlannerKPMG's
EU Tax Center. Amsterdam 2009, s. 28.

11
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3.3 Uplatnéni pravidla ekonomického obsahu pravniho ukonu

Danové pravo gkterych stai dovoluje odefit uznatelnost Urakm plynoucim
z uweru poskytnutého osobou spojenou s podnikenfipagt, Ze tento Grok se svou
ekonomickou podstatou bliZzi spiSe poskytnuti kagitaPravni rezim G&ru neni
timto piistupem daten, pouze pro d@vé (Eely je souvisejici Urok vylaien ze

zdareni, pripadr je k iimu pristupovano jako k vyplatpodilu na zisku.

Mezi zvlaStni podminky, které jsou povazovany zabwgklé pro typické Ugrové
financovani a naopak se svou podstatou blizi poskiytkapitalu, casto patfi
zejména zavislost vyplaceného uroku na zisku pagnilouhd nebo Zadna doba
splatnostici moznost konverze @w v kapital podniku. MozZnostigklasifikace
takovéhoto Usru na kapitél je v &kterych gipadech zalozena judikaturou séud
spiSe nez pravnimiiedpisy, kterécasto obsahuji jen obecné pravidlo ohkedn
prednosti ekonomického obsahu pravniho dkonu nad jphévni formou.

Koncené je tento postupifpoustn nagtiklad v Rakouskui Norsku>°

Platnéceské daové pravo téz obsahuje pravidlo umojci reklasifikaci pravniho
Ukonu na zaklatljeho ekonomické podstaty. Podle ustanoveni 8§ £ @dsakona:.
337/1992 Sb., o sprawani a poplatk ve zréni pozajSich gedpig (dale jen
,Zakon o spra¥ dani a poplatk') se @i uplatiovani daovych zakoi v daiovém
fizeni bere v Uvahu skutey obsah pravniho Ukonu nebo jiné skatesti rozhodné

pro stanovendi vybrani dag, pokud je zageny stavem formatnpravnim.

2 viz Sommerhalder, Ruud AApproaches to Thin CapitalisatiofEuropean Taxation, 1996, volume
36, iss. 3. International Bureau of Fiscal Docuna¢gion. Amsterdam 1996, s. 102.

%0 viz Piltz, Detlev J.iInternational aspects of thin capitalization: GeaeReport In Cahiers de droit
fiscal international, volume LXXXIb, subject Il. Kiver Law International. The Hague 1996, s. 102;
Sommerhalder, Ruud AApproaches to Thin CapitalisatioEuropean Taxation, 1996, volume 36, iss.
3. International Bureau of Fiscal Documentation. skerdam 1996, s. 86-88; Gouthiere, Brumo:
Comparative Study of the Thin Capitalization Ruileshe Member States of the European Union and
Certain Other StatesEuropean Taxation, Volume 45, 2008, 9. International Bureau of Fiscal
Documentation. Amsterdam 2005, s. 367-423; Lundnrike Korsgaard, Carina Marie, Albertsen
Matthias: FinancingA Global Survey of Thin Capitalization and TransRyicing Rules in 35 Selected
Countries International Transfer Pricing Journal, Novembexdember 2008. Amsterdam 2008, s. 283-
352, aEuropean Tax PlanneiKPMG’s EU Tax Center. Amsterdam 2009, s. 1-57.

12
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Podle dostupnych informaci vS&kska daova sprava zatim nikdy négtoupila
k vyuziti tohoto pravidla v kontextu nizké kapiz@ce. ivodem mniize byt i
relativné detailni a porérné prisna Uprava konkrétnich pravidel nizké kapitalizace
v ustanoveni 8§ 25 odst. pism. w) zakona o danipfijmu, kteracini moznost

pieklasifikace Gra poskytnutych za neobvyklych podminek nadbytei !

3.4 Uplatnéni pravidel trzniho odstupu

Poskytnuti abnorméatnvysoké vySe &ru osobou spojenou s podnikentize byt
téz pednmetem uplaténi pravidel trzniho odstupu wipadech, kdy by osoba
s podnikem nespojena za stejnych nebo obdobnycmipet#t GOw¥r neposkytla.
Jedné se o podobnou situaci jakoiipadt Urokové sazby vysSi nez je obvyklé
v dok® a mis¥ poskytnuti U¥ru, kde ¥tSina stdi omezuje odpétatelnost Uroku

piesahujiciho obvyklou vy&f

Tento postup neniipis rozsteny. Princip trzniho odstupu jako konéap pristup
k problému nizké kapitalizace je obécmyuzivan d#éovou spravou Spojeného
kralovstvi, kde nahradilé/&j$i specificka pravidla pro nizkou kapitalizdtil za
puvodni pravni Upravy (v letech 1994 az 2004) vSak lpredmétem daoveho
posouzeni i vySe @wu, ktery by za danych podminek podniku poskytlabas

S nim nespojena.

31 pouzitelnost ustanoveni § 2 odst. 7 zakona o $pdani a poplatk byla téZ znang zdzena pravnim
nazorem roz$éného senatu Nejvyssiho spravniho soudu v rozhédeusci 1 Afs 73/2004-89 ze dne
3. dubna 2007, viz http://www.nssoud.cz/main.asfs2anonymZneni&id=4104&mark=. Blize téz viz
kap. 10.1.

32 Srov. § 23 odst. 7 zakona o danichigm.

3 Viz Piltz, Detlev J.:International aspects of thin capitalization: GeakReport In Cahiers de droit
fiscal international, volume LXXXIb, subject Il. Kiver Law International. The Hague 1996, s. 103;
Lund, Henrik, Korsgaard, Carina Marie, Albertsen tMés: Financing A Global Survey of Thin
Capitalization and Transfer Pricing Rules in 35 &dkd CountriesInternational Transfer Pricing
Journal, November/December 2008. Amsterdam 200843%-349; aEuropean Tax PlanneiKPMG's
EU Tax Center. Amsterdam 2009, s. 52-53.

13
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3.5 Doktrina zneuZiti prava

Nekteré staty povazuji nadmé vysoké dluhové financovani podniku jeho
spoléniky za metodu dsového planovani, ktera zneuziva dovolenych peost

k ziskani cile, ktery je v rozporu se smyslemale legislativy tohoto statu. Tyto
pravni ukony jsou pak povazovany za jedniénfraudem legiskteré nepozivaji
doméci ochrany ve vztahu k odjtatelnosti Groku** Prikladem je Rakousko, nejde

v8ak ogasto vyuZivany institut

3.6 Ostatni pristupy

DalSi gistupy jsou obvykle atypické a v praxi spiSe maalin Rikladem niize
byt neuznatelnost Uroku hrazeného irskou spalsti zahranimu spolénikovi,

kde vyloueni Groku zaklada vlastnictvi vice neZ 75% poduikhiranéni osobou’®

34 srov. uplatovani doktriny zneuZiti prava deském daovém pravu na zéklad rozhodnuti
NejvySsiho spravniho soudu veécv 1 Afs 107/2004-48 (http://www.nssoud.cz/mainx@gs=
anonymZneni&id=3814&mark=). Blize viz kap. 10.1.

3% Viz Viz Sommerhalder, Ruud AApproaches to Thin CapitalisatiorEuropean Taxation, 1996,
volume 36, iss. 3. International Bureau of FiscalcDmentation. Amsterdam 1996, s. 86-88; Piltz,
Detlev J.:International aspects of thin capitalization: GeaérReport In Cahiers de droit fiscal
international, volume LXXXIb, subject Il. Kluwer ka International. The Hague 1996, s. 103-104;
Gouthiere, BrunoA Comparative Study of the Thin Capitalization Ruile the Member States of the
European Union and Certain Other Statduropean Taxation, Volume 45, 2005,9. International
Bureau of Fiscal Documentation. Amsterdam 20053%0-372; Lund, Henrik, Korsgaard, Carina
Marie, Albertsen MatthiasFinancing A Global Survey of Thin Capitalization and Transfricing
Rules in 35 Selected Countriemternational Transfer Pricing Journal, Novembedember 2008.
Amsterdam 2008, s. 288-289;European Tax PlannerKPMG’s EU Tax Center. Amsterdam 2009,
S. 4.

% Viz Lund, Henrik, Korsgaard, Carina Marie, Albgenh MatthiasFinancing A Global Survey of
Thin Capitalization and Transfer Pricing Rules iB Selected Countriesnternational Transfer Pricing
Journal, November/December 2008. Amsterdam 2008316-318; Piltz, Detlev J.international
aspects of thin capitalization: General Repoin Cahiers de droit fiscal international, volume
LXXXlb, subject Il. Kluwer Law International. The d&jue 1996, s. 104; Gouthiére, BrunA:
Comparative Study of the Thin Capitalization Ruileshe Member States of the European Union and
Certain Other StatesEuropean Taxation, Volume 45, 2008, 9. International Bureau of Fiscal
Documentation. Amsterdam 2005, s. 402-404Ewopean Tax PlannerKPMG’s EU Tax Center.
Amsterdam 2009, s. 26-27. Z tohoto pravidla bylpedavné dob legislativre vylou¢eny zahranini
spol&nosti, které jsou dmvym rezidentem v zemich EU, #wbdu neslditelnosti pivodniho
ustanoveni s primarnim pravem EU. Blize viz kap211

14
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4. Akceptovanda vysSe zadluzeni ve vztahu ke kapitalu

4.1 Pomér dluhového zatiZzeni ke kapitalu podniku

Staty, které pstoupily k zavedeni zvlaStnich pravidel upravugjfcispecificky
nizkou kapitalizaci, obvykle zaroiestanovuji pevnou vysi pairu zadluzeni ke
kapitalu spolénosti, kterou shledavaji akceptovatelnou. Z tohgbonéru ovSem
casto poskytuji vyjimky pro &které typy podnik nebo obory podnikatelské
¢innosti. Maximalni obeaghakceptovany po#t zadluZzeni ke kapitalu u vybranych
zemi uvadi nasleduijici tabulR&:

Stat Zakladni pondr zadluZeni ke kapitalu

[

PRRPRRPRPRRPRRPRRPRRPRPRPRREERE

Spojeneé staty 1
Australie
Japonsko

Kanada
Jizni Afrika
Novy Zéland

Korea
Bulharsko
Sparglsko
Holandsko
Mad’arsko

Norsko

Ceska republika

Slovensko

O PP WWWWWWWWWN

%7 Viz Sommerhalder, Ruud AApproaches to Thin CapitalisatiofEuropean Taxation, 1996, volume
36, iss. 3. International Bureau of Fiscal Docunagion. Amsterdam 1996, s. 83; Piltz, Detlev J.:
International aspects of thin capitalization: GeaémReport In Cahiers de droit fiscal international,
volume LXXXIb, subject Il. Kluwer Law InternationalfThe Hague 1996, s. 106; Gouthiére, BruAo:
Comparative Study of the Thin Capitalization Ruileshe Member States of the European Union and
Certain Other StatesEuropean Taxation, Volume 45, 2008, 9. International Bureau of Fiscal
Documentation. Amsterdam 2005, s. 367-423; Lundnrike Korsgaard, Carina Marie, Albertsen
Matthias:Financing A Global Survey of Thin Capitalization and TransRricing Rules in 35 Selected
Countries International Transfer Pricing Journal, Novembexdember 2008. Amsterdam 2008, s. 283-
352, aEuropean Tax PlanneiKPMG’s EU Tax Center. Amsterdam 2009, s. 1-57.
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Pomer 3:1 je nejastjSim zakladnim pogrem zadluzeni ke kapitalu tam, kde byl
zvolen pistup k nizké kapitalizaci formou zavedeni zviadinpravidel. Jinymi
slovy, WtSina stai obvykle vyZzaduje kapitélove kryti ve vySi aleg®b % Urovis
zadluzeni spolmosti ke spojenym osobam. Pokud kapitalové krytoseguje,
piichazi obvykle trest ve fortnomezeni d@&ové uznatelnosti Urdk Nejedna se
prakticky nikdy o vylodeni celé vySe Urdakz predmétnych Uvra ze zakladu dan

Z prijma, nybrz jen t&asti Uroki, ktera gipada natastku O¢ra presahujici statem
aprobovanou vySi zadluZzeni ke spojenym osobamérgnadliSnosti ovSem panuji
v rozsahu u¥ra podléhajicich pravidin nizké kapitalizace, v definici kapitalu
pouzitétho pro &ely vypaitu poneru nizké kapitalizace a v nasledcich
nedostat&ného kapitalového krytf

4.2 Definice uvéra podléhajicim pravidlam nizké kapitalizace

VétSina stail zahrnuje do vypsiu poneru zadluzeni ke kapitadlu pouze &y
poskytované osobami s podnikesjakym zpisobem spojenynit Jen velmi tGzka
mnozina stat podrobuje pravidim nizké kapitalizace pouze &y poskytované
piimym spolénikem (nap. Chorvatsko). Uplatni nizké kapitalizace se pak Ize

jednoduSe vyhnout strukturovanimeé@y vyuzitim ostatnich spojenych osob.

VétSina zemi zahrnuje do okruhu spojenych osob i wsed na vlastnictvi
spoleg&nosti podilejici nefmo (spolénici vlastniki podniku), osoby vlastmé
stejnym spolénikem (,sesterské” spaleosti), osoby podilejici se na vedeni

spole&nosti, a ®kdy téZ osoby vlastmé ¢i kontrolované podnikem. rikladem

%8 viz Piltz, Detlev J.international aspects of thin capitalization: GeaeReport In Cahiers de droit
fiscal international, volume LXXXIb, subject Il. Kiver Law International. The Hague 1996, s. 106-
107; Gouthiere, BruncA Comparative Study of the Thin Capitalization Ruile the Member States of
the European Union and Certain Other StatdSuropean Taxation, Volume 45, 2005, 9.
International Bureau of Fiscal Documentation. Amdgan 2005, s. 367-423 Lund, Henrik, Korsgaard,
Carina Marie, Albertsen Matthiasiinancing A Global Survey of Thin Capitalization and Transfer
Pricing Rules in 35 Selected Countridsiternational Transfer Pricing Journal, Novembe¢ember
2008. Amsterdam 2008, s. 283-352Faropean Tax PlannerKPMG’'s EU Tax Center. Amsterdam
2009, s. 1-57.

% viz Piltz, Detlev J.international aspects of thin capitalization: GeaeReport In Cahiers de droit
fiscal international, volume LXXXIb, subject II. Kiver Law International. The Hague 1996, s. 111 an.
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muze byt relativé velmi Sirok& mnozZina osob podléhajicich nizké tediziaci

v Ceské republicd’ Extrémnim pipadem je pak aplikace pravidel nizké
kapitalizace na vSechny &y, véetns Gvéri poskytovanych osobami s podnikem
nijak nespojenymi (ndp Némecko po reforré nizké kapitalizace v roce 2008, téz

Ceska republika dle pravidekiainych v roce 20083

Pravidla upravujici mnozZinu osob zahrnutych do ioielv nizké kapitalizace
obvykle vyZzaduji, s vyjimkou podilu na vedeni pddnijistou minimalni arove
piimé¢i nepimé participacesthto osob na kapitalu podnika:

stat Grovei participace

Francie > 50 %
Spojené staty >50 %
Japonsko >50 %
Novy Zéland >50 %
Korea >50 %
Sparklsko > 25 %
Kanada >25%
Jizni Afrika >20%
Australie >15%

Ceska legislativa stanovi hranici 25 %mpé ¢ nepiimé (asti na kapitalu nebo

hlasovacich pravech na podniku.

Poskytnuti U¢ru osobou nespojenou s podnikem pravidla nizké tédigace

nepostihuji, s vyjimkami uvedenymi vySe. Existufak d¢ typické situace, ve

40 Okruh osob podléhajicich pravigh nizké kapitalizace ve smyslu § 25 odst. 1 pism.zéakona o
danich z pijmt je nyni definovan v ustanoveni 8 23 odst. 7 zakdda roku 2004 nizké kapitalizaci
nepodléhaly Udry poskytnuté sesterskymi spotostmi. Blize viz kap. 6.5 a 7.4.

4 Cesky zakonodarce nakonec umoznil poplainikvyuZit i pro rok 2008 novelizované ustanovent,
které U¥ry poskytnuté nespojenymi osobami vytdlo. BliZze viz kap. 6.7.

42 \Viz Sommerhalder, Ruud AApproaches to Thin CapitalisatiofEuropean Taxation, 1996, volume
36, iss. 3. International Bureau of Fiscal Docuna¢ioh. Amsterdam 1996, s. 83 a Piltz, Detlev J.:
International aspects of thin capitalization: GeaémReport In Cahiers de droit fiscal international,
volume LXXXIb, subject Il. Kluwer Law Internationalhe Hague 1996, s. 117.
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kterych vyznamnéast vysglych stati pohlizi na G¥r formalné poskytnuty osobou

nespojenou jako na &vod spojené osobtf:

i) uvér poskytnuty podniku bankou oproti vkladu sloZenéosobou spojenou

s podnikem Kack-to-back financing Role banky je zde obvykle zcela formalni,
piicemz riziko poskytnutého @w je obvykle plg zajiS€no poskytnutym vkladem.
Jedna se obvykle o zjevné obchazeni zakondisana stai takovy bankovni Gsr

bud vyslovns preklasifikovavd na @& poskytnuty spojenou osobdt, nebo
piipousti uplaténi pravidla pevahy ekonomické podstaty pravniho ukonu nad jeho

pravni formod® nebo doktriny zneuziti prava.

i) avér poskytnuty nespojenou osobou, ktery je peaxaiiS€n osobou s podnikem

spojenou. V fipac nesplaceni tru podnikem ma bankaiwi této osob nebo
jejimu majetku pravo postihu, kkigladu z divodu riitelského prohlaSeni nebo
ziizenim zéastavniho pravRada stét i v téchto situacich povazuje bankovnigév
za Ur poskytnuty spojenou osobou (Spisko, Spojené statyCeska republika
v roce 2008}’

4.3 Definice kapitalu pro uéely nizké kapitalizace

VétSina stal vyuziva pro dely zjisS€ni relevantni vySe kapitalu statutarni

43 Viz Piltz, Detlev J.:nternational aspects of thin capitalization: GeakReport In Cahiers de droit
fiscal international, volume LXXXIb, subject II. Kiver Law International. The Hague 1996, s. 119.

44 Té7 Ceska republika ve zmi pravidel nizké kapitalizacesinnych od roku 2008, podle nichZ jsou
omezeni maximalnim po¥rem zadluZeni ke kapitalu podrobeny iééy, u ktery je podminkou jejich
poskytnuti nespojenou osobou poskytnutimm souvisejiciho &u, pijcky nebo vkladu osobou
spojenou s podnikem. Blize viz kap. 7.1.

S Viz kap. 3.3.
4 Viz kap. 3.5. a 10.1.

47Viz Lund, Henrik, Korsgaard, Carina Marie, AlbertsMatthiasFinancing A Global Survey of Thin
Capitalization and Transfer Pricing Rules in 35 &dkd CountriesInternational Transfer Pricing
Journal, November/December 2008. Amsterdam 200843:344 a 349-352 Buropean Tax Planner
KPMG’s EU Tax Center. Amsterdam 2009, s. 46-47.

18



NizZzKA KAPITALIZACE Z POHLEDU DANOVEHO PRAVA

acetnictvi podniku®® Nekteré zems dovoluji moZnost virtualnihorpceréni majetku
na trzni drove a fiktivni navySeni kapitalu podniku o dmwaci rozdil (Novy
Zéland). Slozitym problémem j&asto otazka zohledni zmen v kapitalu
spole&nosti v pibéhu roku, zejména zvySeni kapitalu vklady spolki nebo jeho
snizeni vyplatou zisku. K vygtu dovoleného posmu zadluzeni ke kapitalu se
pouziva vyse kapitalu zji&a ke konci Bzného roku, z&tku Ezného roku, nebo
jejich primér. Nekteré zemi zohleduji vliv zisku ¢i ztratu daného hospoitkého
roku na kapital spotosti, jiné je vylduji (KanadaCeské republikaj®

4.4 Zvlastni pravidla pro néktera odvétvi a ¢innosti

Danové pedpisy rkterych stal poskytuji zvlastni rezim podnikn z rekterych
podnikatelskych obdr nebo vykonavajicim specifick&nnosti. Tyto jsou bdf
z pravidel nizké kapitalizace zcelanagy (nag. Rumunsko) nebo poskytuji pro
jimi pfijaté uwry od spojenych osob vySSi akceptovany pomadluzeni ke

kapitalu (Belgie, Srbsko, TureckOgské republika}®

48 viz Piltz, Detlev J.international aspects of thin capitalization: GeaeReport In Cahiers de droit
fiscal international, volume LXXXIb, subject Il. Kiver Law International. The Hague 1996, s. 109-
110.

4% Viz Sommerhalder, Ruud AApproaches to Thin CapitalisatiofEuropean Taxation, 1996, volume
36, iss. 3. International Bureau of Fiscal Docuna¢ion. Amsterdam 1996 s. 85. Téz viz kap. 8.3.

%0 viz Piltz, Detlev J.:International aspects of thin capitalization: GeakReport In Cahiers de droit
fiscal international, volume LXXXIb, subject Il. Kiver Law International. The Hague 1996, s. 101;
Gouthiere, BrunoA Comparative Study of the Thin Capitalization Ruile the Member States of the
European Union and Certain Other Statdsuropean Taxation, Volume 45, 2005,9. International
Bureau of Fiscal Documentation. Amsterdam 2005367-423; Lund, Henrik, Korsgaard, Carina
Marie, Albertsen MatthiasFinancing A Global Survey of Thin Capitalization and Transfericing
Rules in 35 Selected Countriemternational Transfer Pricing Journal, NovemBbedember 2008.
Amsterdam 2008, s. 283-352;European Tax PlanneiKPMG’s EU Tax Center. Amsterdam 2009, s.
1-57.
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5. Vliv mezinarodniho prava

5.1 Smlouvy o zamezeni dvojiho zdami

Smlouvy o0 zamezeni dvojiho zdai jsou mezistatni smlouvy, jejichzdlem je
zabranit dvojimu zdami piijmu v preshraninich situacich a dohodnutym
zpasobem alokovat d@vy vynos mezi staty. Smlouvy omezuji pravo smlteni
statu pozadovat v &itém pipact placeni da& od osoby, ktera vtomto s¥at
podléha zdami podle vnitrostatnich davych pedpidi tohoto statd' Nekterd
z typickych ustanovenéthto smluv mohouiftom mit vliv na uplatovani pravidel

nizké kapitalizace.

Smlouvy o zamezeni dvojiho zdesm mezi hospod&ky vysglymi staty jsou

s ukitymi odchylkami sjednavany podle vzorové smlouypracované Organizaci
pro hospodékou spolupraci a rozvojofganization for Economic Cooperation
and Developmentdale jen ,OECD"), smlouvy mezi hospadg&y vysglymi a
rozvojovymi staty jsou obvykle sjednavany podle nex@ smlouvy a dopoteni
Organizace spojenych narfodf Na vnitrostatni Gpravu nizké kapitalizace mohou
mit dopad tato typicka ustanoveni smluv:

Clanek 9 — Sdruzené podniki&gsociated Enterprisgs

Clanek 9 upravuje aplikaci principu trzniho odstug@um’s lenght principl® u
preshraninich transakci mezi spojenymi osobami, a dovolijpguné dodami
zisku, ktery by byl v takovych situacich vykazare&éslymi osobami. Komenté
k Modelové smlouy OECD ijaty Vyborem pro daove zalezitosti OECD
(Committee on Fiscal Affaiys ktery reprezentuje fpdstavitele d@ovych sprav,
uvadi, Ze uplaiovani pravidel nizké kapitalizace nérodnimi staty dbvykle
nentlo vést k dondreni zdanitelnychifimt domaciho podniku nad Graverijma,

51 viz Bake$, M., Karfikova, M., Kotab, P., MarkovH, aj.: Finan¢éni prava 5. upravené vydani.
C. H. Beck. Praha 2009, s. 280.

52 Tamtéz, s. 282.
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ktery by podniku byly dowteny s vyuZitim principu trzniho odstupliVétsina
stati proto nepovazuj€lanek 9 za omezujici ve vztahu k uplatani domacich
pravidel nizké kapitalizace. Nejsou informace ohtegiipadného usfEného
vyuziti ¢lanku 9 smluv o zamezeni dvojiho zé#an k omezeni uplatmi

vnitrostatnich pravidel nizké kapitalizaceteghraninich situacich?

Clanek 10 — DividendyDividends

Clanek 10 upravuje zdani pijma z podili na spolénosti (dividendy). Do
kategorie dividend jsou obvykle zahrnuty fiijmy z jinych spoléenskych prav
(other corporate rightg které jsou podrobeny stejnému zélainako gijmy z akcii

podle daovych gedpidi statu, jehoz je spaiaost, ktera rozdili zisk, rezidentem.

Podle Vyboru pro desove zdlezitosti jsou za dividendy povazovany i grok
z phjéek, u kterych nesediitel rizika spojena s dluznikem. Otazku, jes#itel
nese rizika spojena s dluznikem, je podle KontenkAModelové smlouy OECD
nutné posuzovat individuains ohledem na konkrétni podminkyéay, nagiklad
zda 0v¢r znané prevysuje jakékoliv jiné vklady do majetku spitesti nebo byl
poskytnut k vyrovnani Ubytku podstatdasti majetku a neni pokryt likvidnimi
aktivy, zda se é&fitel podili na zisku spotmosti, zda je splaceni & podizeno
narolkim jinych \&fitela nebo vyplat dividend, zda vySe nebo vyplata Gtiakavisi
na zisku spoknosti,¢i zda smlouva o tru neobsahuje Zadnégsné ustanoveni o

Ihate splatnosti.

%3 Z hlediskaceského diiového prava neni Vzorova smlouva o zamezeni dvojid@eni pifjmu a
majetku OECD ani jeji komentazavaznym pravnim fedpisem. Lze jich vSak ve smyski. 32
Videiiské Umluvy o smluvnim pravu pouzit jako dodvy prostedek k vykladu pipadnych
nejednoznénych, nejasnych nebo k protismysinému vysledku wedich smluvnich ujednéani. K této
otazce téZ rozhodnuti Krajského soud@askych Budjovicich &.j. 10 Ca 28/2004-55 ze dne 19.
kvétna 2004, cit. v rozhodnuti NejvySSiho spravnihaidio ve ¥ci 2 Afs 108/2004-106 ze dne 10.
Gnora 2005 (http://www.nssoud.cz/main.aspx?cls=gndneni&id =1352&mark=), viz kap. 9.4.

54 Viz Piltz, Detlev J.international aspects of thin capitalization: GeaeReport In Cahiers de droit
fiscal international, volume LXXXIb, subject II. Kiver Law International. The Hague 1996, s. 130.
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VySe zmirkné stanovisko Vyboru pro davé zalezitosti vyjaigené v Komenta

k Modelové smlouy OECD, které fehlizi podminku spojenitjpmu s existenci
jistych prav na spotamosti, se podle mého nazoru nezda byesgdcive
odivodnéno Zadnym z ustanovesianku 10 Modelové smlouvy, je vSak v praxi
obvykle nasledovano &&inou daovych sprav zemi OECE. Podle ceského

Nejvyssiho spravniho soudu je tento vyklad modéiowganku 10 nespravny’

Clanek 11 — Urokylfteres)

Clanek 11 upravuje zdani Groki. Podle Komeni& k Modelové smlouy OECD

vSak ¢lanek 11 nezahrnuje uroky, které jsou povazovangiz@endy ve smyslu
¢lanku 10. Otazka, zda smlouva dovoluje statu madzrmshrnout Groky
pieklasifikované na zaklgdvnitrostatni legislativy na podily na zisku p&idnek

10, je tedy obvykle v praxi rozhodujici.

Clanek 23 — Zamezeni dvojiho z&ah (Methods of elimination of double taxatjon

Clanek 23tesi otazku vyloteni dvojiho zdagni v situaci, kdy dany typifimu
muze byt zdasn v zemi zdroje i zemiffiemce, a to obeénmoznosti zapdu
zahranéni darg¢ proti dani v zemi fijemce nebo vy&tim tohoto pijmu ze zda#ni.

V piipact Uroki, které vnitrostatni pravo povazuje za vyplatu podi@a zisku, se
vSak objevuje otazka, ktera metoda zamezeni dvajlagéni by méla byt pouzita,
zda metoda vztahujici se k Ufok, nebo metoda vztahujici se k dividendam. Staty
se mohou liSit v pohledu na moznost zahrnuti Girooucenych na zakladnizké
kapitalizace podtlanek dividendy. ¥tSina stai proto odmita zcela automatické

pievzeti klasifikace troku statem zdrdfe.

%5 viz Piltz, Detlev J.international aspects of thin capitalization: GeaeReport In Cahiers de droit
fiscal international, volume LXXXIb, subject Il. Kiver Law International. The Hague 1996, s. 130-
131. TéZ srov. komenit& § 22 bod 11 pokynu Ministerstva financi D-30@, kap. 8.3.

%6 Rozhodnuti 2 Afs 108/2004-106 ze dne 10. Gnore5200%e viz kap. 10.5.

57 Viz Piltz, Detlev J.:nternational aspects of thin capitalization: GeakReport In Cahiers de droit
fiscal international, volume LXXXIb, subject Il. Kiver Law International. The Hague 1996, s. 132-
133.
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V praxi dochazi k situacim, ve kterych stdfjgmce povazuje igatou platbu za
arok, ktery je podle aplikovatelné smlouvy ze zftdrv zemi zdroje vylogen, a
proto odmitad dovolit zaget dag v zemi zdroje skutmé srazené zid/odu
klasifikace platby jako dividendy, nebhdato dai podle jeho nazoru netta byt

z Uroku podle smlouvy dbec srazenaReSenim spornych situaci je teoreticka
moznost dohody d@vych sprav obou zemi ve smysilanku 25.ReSeni spdr
dohodou je vSak v praxi obvykle obtizné a zdlouhavéizaveni dohody nelze

casto prakticky vymoci.

Clanek 24 — Zasady rovného nakladawo-discriminatiol

Podle ¢lanku 24 neni obeén mozné podrobit osoby, které jsou rezidentem
tento druhy stadt podrobuje své vlastni rezidentye Vztahu k otdzce ne-
diskriminace v oblasti uznatelnych polozg&nek 24 vyslova stanovi, Ze pokud se
nebudou aplikovat ustanoveni. 9 odstavce 1¢l. 11 odstavce 6 nebdl. 12
odstavce 4, budou uroky, licgm poplatky a jiné vylohy placené podnikem
jednoho smluvniho stétu rezidentu druhého smiuvstiatu oditatelné pro dely
stanoveni zdanitelnych zigkakového podniku za stejnych podminek, jako kdyby
byly placeny rezidentu prénzminéného statu. Podobrjakékoliv dluhy podniku
jednoho smluvniho statuiwi rezidentu druhého smluvniho statu budou prelyl
stanoveni zdanitelného majetku takového podnik&itatelné za stejnych

podminek, jako kdyby byly smluvenyi& rezidentu prv zmirgného statu.

Podle nazoru Vyboru pro finani zalezitosti vyjateném v Komenta k Modelové
smlouw OECD toto ustanoveni nebrani dtétzdroje v uplatovani vnitrostatnich
pravidel nizké kapitalizace, pokud jsou tyto vrsté&ini pravidla skitelna
sc¢lankem 9 odst. 1 &lankem 11 odst. 6, tykajici se pravidel trznihotogs.
Pokud tyto pravidla nejsou s doétymi c¢lanky v souladu a jsou z nichfifpm
vylouc¢eni rezidenti tohoto statu, jedna se o diskrimin&tera je ¢clankem 24

zakazéana.
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V praxi toto ustanoveni nema velky dopad, neblaiové spravy wtSiny stab
prohlasSuji sva pravidla nizké kapitalizace za sindasclanky 9 i 11, a neirize
tedy podle jejich nazoru dochazet k diskriminacidlgoc¢lanku 24. Nejsou
informace ohled& piipadného usfného vyuziticlanku 24 smluv o zamezeni
dvojiho zdagni k omezeni uplatmi vnitrostatnich pravidel nizké kapitalizace

v preshraninich situacici®

Clanek 25 Reseni pipadi cestou dohodyMutual agreement procedure

Podlec¢lanku 25 mohou byt spornéipady na Zadost davych poplatnik reSeny
dohodou potienych statnich organTento postup je obe&mpovaZzovan za vhodny
pro feSeni Bkterych specifickych iipadi souvisejicich s problémem aplikace

vnitrostatnich pravidel nizké kapitalizate.

5.2 Vliv unijniho prava

Primé dar nejsou zatim v EU obeé&marmonizovany, ¢kterd omezeni prélenské
Evropského spotenstvi (dale jen ,SESY Ve vztahu k upldiovani vnitrostatnich
pravidel nizké kapitalizace ma n&$i vyznantlanek 43 (fivodre ¢lanek 52) SES
chranici pravo usazovani statnidisjusniki jednoho statu ve statdruhém. Timto
¢lankem jsou zakdzana omezeni svobody usazovardtgim gislusniky jednoho
¢lenského statu na Uzemi statu druhéhgetr¥ omezeni ve vztahutizovani
zastoupeni, poldek nebo ddénych spolé€nosti. Svoboda usazovanititpm
zahrnuje nejen ifistup k samostatnvydélecnym ¢innostem a jejich vykon, ale i
ztizovani aftizeni podnik, a to za podminek stanovenych pro vlastni stétni

prislusniky prdvem zeénusazeni.

%8 viz Piltz, Detlev J.iInternational aspects of thin capitalization: GeaeReport In Cahiers de droit
fiscal international, volume LXXXIb, subject Il. Kiver Law International. The Hague 1996, s. 133-
134.

%% Viz Sommerhalder, Ruud AApproaches to Thin CapitalisatiofEuropean Taxation, 1996, volume
36, iss. 3. International Bureau of Fiscal Docuna¢ion. Amsterdam 1996, s. 93.

80 Consolidated version of the Treaty establishing Eweopean CommunityOfficial Journal of the
European Communities, C-325/33, z 24. prosince 2002
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Pravo usazovani musi byt vykladano nejen jako zgkaze diskriminace zidzodu
statni gislusnosti, ale téz diskriminace iigpé, \etré tizivych vnitrostatnich
predpisi uplatiujicich se formalé bez ohledu na narodnost, ale prakticky svazany
takovymi podminkami, Ze jsou pravidélruplafiovany pouze na ifslusniky

z jinych stan.®*

5.3 Judikatura Evropského soudniho dvora

Problematika vnitrostatni Upravy nizké kapitaliza@e byla v nedavné dab
nekolikrat predmétem zkoumani Evropského soudniho dvora (dale jSD)E, a to
praw vzhledem k otazce souladu této Upravy s pravemsaaovani garantovanym
¢lankem 43 SES.

Prvnim z pelomovych rozhodnuti ESD vtéto oblasti byl néleztipadu
Lankhorst-Hohorstz roku 2002, kterym soud odmitl moZnostigklasifikace
uroku placeného ameckym podnikem do zahra&hina vyplatu podilu na zisku,
pokud byl tento postup wipadt némeckého ¥fitele vylowen. Podle Evropského
soudniho dvora fedstavuje rozdil v zachazeni sfiogmi spol€&nostmi

v zavislosti na sidle jejich maské spolénosti ekadzku svobody usazovani a je

tedyc¢lankem 43 SES zakéazan.

Rozhodnuti ve &ci Lankhorst-Hohorst vyvolaldgadu naslednych spibrohledrg
uplatiovani pravidel nizké kapitalizace v dalSich zemithozhodnuti ve #ci Test
Claimants in the Thin Cap Group Litigatihz roku 2007 ESD potvrdil, Ze

rozdilné zachéazeni, kterému podléhaji na dakianitrostatnich pravidel nizkée

51 Viz rozhodnuti Evropského soudniho dvoraippads Avoir fiscal C-270/83, CommerzbankC-
330/91 aSaint Gobain C-307/97.

52 RozhodnutiLankhorst-Hohorst GmbH v Finanzamt Steinfu®-324/00, ze dne 12. prosince 2002,
viz http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriSeda?uri=CELEX: 62000J0324:EN:HTML.

% RozhodnutiTest Claimants in the Thin Cap Group Litigation erfmissioners of Inland Revenu@-
524/04, ze dne 13. tbzna 2007, viz http://eur-lex.europa.eu/LexUriSeexUriServ.do?uri=
CELEX:62004J0524:EN:HTML.
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kapitalizace podniky ijimajici Uwr v zavislosti na mist sidla spojené osoby

poskytujici U¥r, predstavuje omezeni svobody usazovani pddieku 43 SES.

S pravem na usazovani garantovanym SES se tedymgsinitrostatni pedpisy,
které omezuji moznost spotesti - rezidenta odést pro daové Eely vyplacené
aroky z Uwru poskytnutéhoimou nebo nepmou matéskou spolénosti, ktera je
rezidentem v jinéntlenském st& nebo spolénosti, ktera je rezidentem v jiném
Clenském st& jestlize tomuto omezeni nepodléhd spotst - rezident, jiz
poskytla 0¥¢r spol&nost, ktera je rowt rezidentem.

ESD sice teoretickyfipustil moznost vnitrostatniho opahi omezujiciho svobodu
usazovani, pokud by se vztahovalodis¢ vykonstruované operace, jejichz cilem
je uniknout uplaténi pravnich pedpisi ¢lenského statu. Pouha skinest, Ze
podniku z jednohalenského statu je poskytnut divspolé&nosti s nim spojenou,
ktera je usazena v jinéttenskem st& vSak podle nadzoru soudu niere zalozit
obecnou domnku o zneuzivani a d@slodnit opakteni zasahujici do vykonu
zakladni svobody zatené SES?

DalSim vyznamnym judikatem z posledni doby je ralrhai ve ¥ci NV Lammers

& Van Cleeff® z roku 2008, které se tykalo &itelnosti belgickych pravidel nizké
kapitalizace s unijnim pravem. Podéetito pravidel byly platby urakzahrantnim
feditelim podniku, kté& byli pravnickymi osobami, podrobeny omezenim
z hlediska nizké kapitalizace, které se nevztalyowal platby Grok belgickym
fediteim — pravnickym osobam. Urokovyijem inkorporovanyctiediteli, kteri
byli rezidenti v jinych¢lenskych statech, byl tedy v Belgii podroben #@imu
zdareni, nez byli podrobenieditelé, kt& byli rezidenti v Belgii. Evropsky soudni
dvar shledal tato ustanoveni neStelnd se svobodou usazovani zamou
clankem 43 SES, neBqredstavovala rozdil v davém zachazeni mezi podniky

podle toho, jestli jejich mateka spolénost néla sidlo v Belgii nebo nikoliv.

54 Soud se v této souvislosti odvolal na svajegichozi judikaturu nap ve wci Cadbury Schweppes
and Cadbury Schveppes Overse@s196/04, ze dne 12. ¥&006.
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Vyvojem judikatury Evropského soudniho dvora jstatysEU nuceny upravit svou
daitovou legislativu bd smérem k zahrnuti i domacich é&wvych vztali do
pravidel nizké kapitalizace, nebo vyt@mi uplaténi nekterych jejich pravidel ve
vztahu k ¥fitelim z jinych¢lenskych stét EU. Proceséchto Uprav vsak jeSteni

u konce, a spory ohledrkonkrétniho uplatovani pravidel nizké kapitalizace mezi

¢lenskymi staty EU je mozné nadakee&avat.

% RozhodnutiNV Lammers & Van Cleeff v Belgische Sta@t105/07, ze dne 17. ledna 2008, viz
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do2CELEX:62007J0105:EN:HTML.
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6. Vyvoj tpravy nizké kapitalizace v Ceské republice

6.1 1993: Zavedeni nové d&ové soustavy

Patatky Upravy nizké kapitalizace éeském daovém pravu jsou spojeny jiz se
samotnym z&tkem nové dgové soustavy Weské republice v roce 1993. Ramec
daiové reformy nahrazujicitpodni daiovou soustavu z obdobi centrélfizené
ekonomiky byl pipravovan jiz od roku 1990, komplexni reforma vsbaia
implementovana aZ v souvislosti se vznikem samuétatské republiky k 1. lednu
1993.

Zakon¢. 586/1992 Sh., o danich #jma, ve zréni zakonas. 35/1993 Sb., stanovil

s innosti od 1. ledna 1993 omezenioee uznatelnosti Grdkz Overa a pijcek

(v dalsim textu pouze ,@vi)®® presahuijici étyfnasobek zakladniho kapitalu
podniku, v pipac bank a pojiBoven Sestindsobek. Omezeni se vztahovalo pouze
na Uv¥ry poskytované zahramimi subjekty, avSak bez ohledu na otazku

zvlastniho vztahu k podniku, tedy i na osoby s jicen zcela nespojené.

Uprava nizké kapitalizace bylaglena do pikladného vyitu polozek, které zakon
zasada vylowil z moznosti odpé&tu pri zjisténi zakladu dasz prijmu, obsazeného

v § 25 zékona o danich #jmi.%’ Za néaklady vynaloZené k dosaZeni, z&jisa
udrzeni pijmu tedy nebylo mozné <iinnosti od 1. ledna 1993 uznat uroky placené
z Owra poskytnutych osobami se sidlem nebo by&fistmimo GzemiCeské
republiky, a to ve vySi, o kterou tyto &y piesahovaly¢tytnasobek vyse
zékladniho jmini. V piipact bankovnich a poji®vacich spolénosti byl hranici

Sestinasobek vysSe zakladnihasjm

% pravidla nizké kapitalizace se az do konce rokialvavala vzdy na Groky z éxii a pijéek, proto je
pro zjednoduSeni textu dale pouzivana zkratkarytvs tim, Ze stejnym rezim platil i proapiky. Az
od 1. ledna 2005 doSlo k zavedeni zakonné legisiatzkratky ,0wry a pijéky“, kterd od té doby
podrobuje pravidim nizké kapitalizace igkteré dalSi finaéni nastroje, viz kap. 6.3.

5 Bez ohledu na nésledny legislativni vyvoj celéhikana i samotnych pravidel nizké kapitalizace
zustaly tyto sodasti ustanoveni § 25 odst. 1 pism. w) dodnes.

28



NizZzKA KAPITALIZACE Z POHLEDU DANOVEHO PRAVA

V této podoB vydrzelo ustanoveni pouze do 31¢tna 1993. Zakor. 157/1993
Sb. &inny od 1.¢ervna 1993 pravidla nizké kapitalizace omezil ponaeosoby

s podnikem jistym kvalifikovanym Zjgobem spojené, a to bez ohledu na sidlo
nebo bydlid véiitele. Uroky z G¢ra poskytnutych osobami, které seéagtnily
piimo nebo nefimo na vedeni, kontrol& jméni podniku, byly wasti gesahujici
ctyinasobek vyse vlastniho gmi (u bankovnich a pojidvacich spolénosti
Sestinasobek vlastniho ¢mi) vyloweny z daové uznatelnych naklad V pripact
avéra od osob, které se n&stnily na vedeni, kontrol& jmeéni prijemce G¥ru,
pak desetinasobek vy3e vlastnihasfmin Usasti na kontrolei jméni se rozurslo
vlastnictvi vice nez 25 % podilna zakladnim jrni nebo podil s hlasovacim

pravem.

Stejna novela pak ve svychteghodnych ustanovenich odloZila aplikaci pravidel

nizké kapitalizace aZ na rok 19%4.

Z celkového pohledu je nutné tmdznit, Ze novela zakona o danichignpa
zédkonem ¢. 157/1993 Sh. poloZila zaklad komplexnimu pohled nizkou
kapitalizaci, tak jak jej zname i v sgasnosti. Stanovila totiz v ustanoveni § 22
zékona, Ze naklad, ktery je awbdi nizké kapitalizace vylaien z odpétu ze
zékladu da#, je zarové povazovan za skrytou vyplatu podilu na zisku, ykter

obecré podléha zdami v Ceské republice.

Jak bylo diskutovano vySe, jde digiup obvykly ve statech trzni ekonomiky,
snazici se podrobit Urokové naklady vyvolanérmegrent vysokym Gwrovym
zatizenim uvalenym osobou s podnikem spojenou mangsskytnuti kapitalu
stejnému rezimu, jakou by &a vyplata podil na zisku v fipac, Zze by misto
tohoto Uru byl poskytnut kapital. Jen s mirnym posunemuextamci ustanoveni
§ 22 getrvalo toto pravidlo ¥eském daovém pravu az do soasnosti. Blize

k této problematice v kap. 7.6 a 9.4.

% podle odstavce 13fechodnych ustanoveni zékoma 157/1993 Sh. se ustanoveni §25 pism. w)
zakona nepouzilo pro zdavaci obdobi roku 1993.
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6.2 1994: Podpora zahranénich investic

S &innosti od 1. ledna 1994 vyléila novela zdkona o danich #jmua zdkonem
¢. 323/1993 Sb. uplatni pravidel nizké kapitalizace kterych specifickych
piipadech - u Wt poskytnutych fyzickym osobam, pravnickym osobaneik
nebyli zaloZzeni za delem podnikani, u burzy cennych pdipé& tehdejSiho Fondu

narodniho majetku.

VyznamréjSi ovSem byla druha zima, kterou novelizmi zakon¢. 323/1993 Sb.
piines| doplgnim odstavce 2 do § 25 zakona o danichrigng. Pravidla nizké
kapitalizace nebyla nadale uglavana v roce vzniku spdaleosti a nasledujicich
ttech letech. Toto ustanoveniélm velky vyznam v souvislosti s otevirdnim
ceského hospodistvi swtu a ichodu zahragnich investic. Pro &tSinu investoi

ze zemi trznich ekonomik byldipzena snaha strukturovat investice ekonomicky i
daiové optimalrg, tedy poskytnutim relativnomezené miry kapitalu a preferenci
dluhového financovari’. Ceska ekonomika vakiffiv investic potebovala, a
zakonodarce byliipraven k fiskalnim Gstupn.

Zakonodarce se téz rozhodl vyznamomezit uplatovani pravidel nizké
kapitalizace v fipact Gwéra poskytovanych osobami n&stnicimi se na vedeni,
kontrole & kapitalu podnikd®, které pinesla novela zakona o danich i
zadkonem¢. 157/1993 Sb. Novela zakona o danichipmi ¢. 259/1994 stanovila
jiz s &innosti pro rok 1994, Ze ustanoveni 8§ 25 pism. &ona se nepouzije v
piipadech ugra poskytnutych osobami, které se t@stni na vedeni, kontroka

jméni prijemce U¥ru, pokud tyto Uery negresahuiji

a) v roce 1994/icetinasobek vySe vlastnihodm,

b) v roce 1995 dvacet#finasobek vySe vlastnihodmi,

% K otazce preference dluhového financovaiedposkytnutim kapitalu viz kap. 2.2 a 2.3.

® Ne vzdy se v fipadt téchto osob jedn& o osoby nemajici zvlastni vztatodnpku. Zakonodarce
zjevré predpokladal obtiznost prokazovéani miepych vztali k podniku gedevSim v peshrandnich
situacich. Proto si ponechal moznost postihnoutbrgkle vysoké G¥rové zatizenteskych podnik i
ve vztahu k zahratinim osobam nefastnicim se na vedeni, kontra@igmeéni podniku.
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c) v roce 1996 dvacetinasobek vySe vlastnikmim

d) v roce 1997 patnactinasobek vySe vlastnikmim

6.3 1995 — 1997: Rozgeni mnoziny ,uvéra a pajéek”

Zakon ¢. 259/1994 Sb. roz8i s Winnosti od 1. ledna 1995 pravidla nizké
kapitalizace i na ¢&které dalSi formy dluhového financovani podnika to
konkrétré dluhopisy, vkladni listy, vkladové certifikaty, Mdy jim na rové
postavené a sknky, jejichz vydanim ziskdva smeiny dluznik peszni
prostedky/* Novelou byly zastky Gera podléhajicich pravidim nizké
kapitalizace vyloseny Uvry, z nichZz Uroky jsou sa@asti vstupni ceny majetku a

bezir@né ingry.”?

6.4 1998 — 2004: Omezeni jen na spojené osoby

DalSi vyznamna zema v pravidlech nizké kapitalizace nastakeském daovém
pravu od 1. ledna 1998. Zakén168/1998 Sb. omezil upfaivani pravidel nizké
kapitalizace pouze na éw (v SirSim smyslu legislativni zkratky zavedené
zadkonem¢. 259/1994 Sb.) ijaté od osob kvalifikovanym Zjgobem spojenych
s podnikem. Ury poskytované osobami nepodilejicimi se na vedenifrole ¢i

jméni podniku byly z ustanoveni zcela vyjmuty.

Zakon déle ufesnil definici spojenych osob tak, Z&asti na kontrol€i jméni se
rozumi vlastnictvi vice nez 25 % podilu na zakladnjmeéni nebo podilu s
hlasovacim pravem,figemz tento podil se stanovi jako podil &ustavu k

poslednimu dni kazdéhod&sice a p&tu nesial ve zda@aovacim obdobi.

"1 zakonodarce pro tyto fin&ni nastroje zaved| v zakérE. 259/1994 Sb. legislativni zkratkuiyery a
pijcky‘. Pro zjednoduSeni textu tato prace pakia v pouzivani zkratkygvery".

2V téchto gipadech nejsou Grokyibec sowasti naklad spolgnosti, proto bylo zadouci je vyl@it i
ze samotného porovnamastek U¥ri s vlastnim kapitalem podniku. Wfipad bezlr@nych pijéek
uroky zcela chybi. Tzv. kapitalizované aroky, tesipky tované v souladu s¢étnimi pedpisy jako
sowast vstupni ceny majetku, ro¥h nejsou uUrokovymi naklady podniku, ovSem v nakkddese
rozlozeny véase projevi v podabzvySenych odpis majetku. Tyto naklady vSak pravigh nizké
kapitalizace nepodléhaji.
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Pravidla nizké kapitalizace pakistaly az do roku 2005 v podstabeze zmin,
s vyjimkou nahrazeni vyrazimeni vyrazem kapital zakonem¢. 492/2000 Sb.

v souvislosti se ziémou terminologigeského obchodniho prava.

6.5 2005 — 2007: Zahrnuti sesterskych spairosti

Zakonem¢. 438/2003 Sb. byl séinnosti od 1. ledna 2005 zruSeno ustanoveni § 25
odst. 2 zakona o danich #jmu, které do té doby z uplaivani pravidel nizké
kapitalizace vyjimalo podniky v roce jejich zaloZen nasledujicich dvou letech.
Doslo téz ke zjednoduSeni textu nahrazenim defiogm spojenych s podnikem
relevantnim pro uplatmi § 25 odst. 1 pism. w) zdkona odkazem na definici
»Spojenych osob“ v § 23 odst. 7 zdkona. R&regislativni zkratka , 08 a
puj¢ek” byla nahrazena odkazem na novou definici féiméch nastraj v 8 19 odst.

1 pism. zk) zakona.

Okruh osob se zvlastnim kvalifikovanym vztahem Bmiku — tzv. spojenych osob
- byl od 1. ledna 2005 praiély celého zakona, tedy nbv 8 25 odst. 1 pism. w)
zékona, vymezen ustanovenim 8§ 23 odst. 7 zakonmm Mylo docileno
konzistentniho Pstupu k mnozié osob se zvlastnim vztahem k podniku ptely
nizké kapitalizace obdobnjako v @ipac uplatréni pravidel pevodnich cen
(trzniho odstupu), ktery je 8 23 odst. 7 zakonaauen. Tato legislativni zéna na
druhou stranu Zjsobila zdsadni roz&ini okruhu osob podrobenych pravidl
nizké kapitalizace. N@vtato mnozina zahrnovala i osoby viasté nebo ovladané
stejnou osobou jako podnik, tedy ,sesterské” spasti, jimiz poskytnuté (&ry
do té doby nizké kapitalizaci nepodléhély.

Ustanoveni § 23 odst. 7 zakona rozeznavalo tzvitdteapé spojené osoby, a tzv.
jinak spojené osoby, obvykle osoby spojené s panilpersonakh Kapitalow

spojenymi osobami jsou tyto osoby:

3 Neuvedeni tzv. sesterskych spalesti ve v{¢tu osob v § 25 odst. 1 pism. w) v obdobség rokem
2005 bylo v praxi velmicasto vyuzivano k vyhnuti se negativnimstedikim nizké kapitalizace u
¢eskych podnik vlastrénych zahraninimi podnikatelskymi skupinami.
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1. jestlize se jedna osobémo podili na kapitalu nebo hlasovacich pravectnélru
osoby, anebo se jedna osoli@m podili na kapitalu nebo hlasovacich pravech
vice osob; aiftom tento podil pedstavuje alespio25 % zakladniho kapitalu nebo

25 % hlasovacich pragdhto osob,

2. jestlize se jedna osoba mi@po podili na kapitalu nebo hlasovacich pravech
druhé osoby, anebo se jedna osotim@ nebo nefimo podili na kapitalu nebo
hlasovacich pravech vice osob; &tgn tento podil pedstavuje alesfio25 %
zakladniho kapitalu nebo 25 % hlasovacich p&ékito osob.

Jinak spojenymi osobami jsou takove fyzické nel@vpické osoby,

1. kdy se jedna osoba podili na vedeni nebo kanjired osoby,

2. kdy se shodné osoby nebo osoby blizké podigejiedeni nebo kontrole jinych
osob, tyto jiné osoby jsou vzajemasobami jinak spojenymi,

3. ovladajici a ovladané a také osoby ovladanéatepvladajici osobou,
4. osoby blizke,

5. osoby, které vytviily pravni vztah pevazri za &elem sniZzeni zakladu dan

nebo zvySeni deové ztraty

V obdobi do konce roku 2004 byla na zaklgilechodnych ustanoveni zako&a
438/2003 Sh. proagly nizké kapitalizace pouzivana dosavadni defiapmgenych
osob a Gvra a pjcek (tedy bez zahrnuti sesterskych spobsti). DalSi novela
zakona o danich Zimua zédkonem¢. 669/2004 Sb. umoznila nadale uptatat
puvodni pravidla nizké kapitalizace i po 1. lednu 208 to u Urok z Uwrovych

vztahi uzavenych do konce roku 2003.

6.6 2008: Zprisnéni pravidel v souvislosti se stabilizaci iejnych rozpocta

V ramci celého vyvoje Upravy nizké kapitalizacéegkém daovém pravu doslo
k nejwtsSim zménam v roce 2008 v souvislosti se snahou zakonodaacbovat

relativne stabilni vykEr darg i po radikalnim sniZzeni davych sazeb v roce 2007.
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Z politickych divodia bylo medial®d oceiované nomindlni snizeni daaz prijmu
pravnickych osob kompenzovano skrytym réedim zakladu dan do velké miry
téZ zasadnim omezenim uznatelnosti GrdRozsteni pravidel nizké kapitalizace
zadkonemt. 261/2007 Sh. i na osoby nespojené s podnikeno)uths neuznatelnost
podiizenych U¥rd, arbitrazg stanovend maximalni urokova mira a podobna
opateni byla pitom podle mého nazoru zjeymesystémova, ve &oveém srovnani

neobvykla, a znamenala velmi tizivy dopad na padmik Ceské republicé?

Hlavnimi zménami v pravidlech nizké kapitalizaceijptymi v souvislosti s tzv.

stabilizaci véejnych rozpétua byly:

1. pravidiim nizké kapitalizace n@évnepodléhaly pouze uroky, ale téz vSechny
dalSi finani naklady s Usrem (gFipadré jinym dluhovym nastrojem) souvisejici.
Zakon vysloven za finagni naklady oznéoval i naklady na zaji8hi a zpracovani

avéra a poplatky za zaruky,

2. pravidbm nizké kapitalizace podléhaly i &y poskytnuté nespojenymi
osobami. Daova uznatelnost vSech Urobyla omezena tzv. ,jednotnou Urokovou
mirou“ zvySenou @tyii procentni body. Jednotna urokova mira byla odwazed
refererni hodnoty arokovych sazeb na trhu mezibankovnégodit relevantni pro
ménu Gwru. Uroky z O¢ra vyjadienych v fiznych nénach se posuzovaly

samostaté za jednotlivé rany,

3. finartni ndklady ze vSech @k, tedy i od nespojenych osob, byly porovnavany
s vySi vlastniho kapitalu podniku. Néaklady zdv presahujicich_Sestinasobek

vlastniho kapitalu byly deové neuznatelné,

4. Owry poskytnuté spojenymi osobami podléhaly dalSimje& piisnjSimu
omezeni. Finami néklady z &hto Uv¥ra presahujicich_dvojnasobek vlastniho
kapitalu (u bank a pojif®ven trojnasobek vlastniho kapitalu) bylyndee

" K dopadim novely pravidel nizké kapitalizace na podnikatélprostedi vCeské republice blize
nap. http://aktualne.centrum.cz/finance/penize-a-itigegclanek.phtml?id=456241.
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neuznatelné,

5. z daové uznatelnosti byly zcela vyldeny néklady z Gsra, které byly
podiizeny ostatnim zava#kn poplatnika,

6. rovrez byly vylouteny néklady z (i, kde Urok nebo vynos nebo skirest,
zda se finaéni naklady stanou splatnymi, jsou zcela nebasti odvozovany od

vysledku hospodani poplatnika.

Toto vSechno byly velmiifisné podminky, které fac piipadh znamenaly zvySeni
efektivni sazby dah z prijmt pravnickych osob naékolikandsobek nominalni
daiové sazby® Systém novych dilch pravidel nizké kapitalizace byl zardve
velmi obtizré pouzitelny v praxi. Zakon stanovil, Ze kazda padkai se posuzuje
samostatéy v matematické algoritmizaci ovSem zalezelo naag@gb vyp@tu
jednotlivych podminek, ikemz numerické vysledky byly rozdilné. Z kon&eino
pohledu bylo novele podle mého nazoru op&agnvytykano, Ze Ggry byly do
vypoctu  vylucovanych néklatl zahrnovany opakovén Kupiikladu uwr od
mategské spolénosti, podizeny bankovnimu Wru, byl vylowen automaticky jako
podizeny U¥r (bod 5), byl vSak zahrnut téZz @astky U¢ra od spojenych osob
podléhajicich testu zadluzeni ke kapitalu v pan2:1 (bod 4). Nasleanbyl tento
avér znovu zahrnut do testu celkového zadluzeni vgane:1 (bod 3). Celkové

aroky ze vSech @i rovrez podléhaly omezeni jednotné urokové miry (bod 1).

Nova pravidla nizké kapitalizace nabyl&innosti 1. ledna 2008. iEchodn&
ustanoveni zakona&. 261/2007 Sb. ponechavala v dosavadnim rezimuénizk
kapitalizace (tj. pravidlech platnych k 31.12.200RkKrové vztahy uzatené do
konce roku 2007, to vSak pouze do konce roku 2009.1. lednu 2008 tedy
existovaly ti rizné rezimy upla@tovani pravidel nizké kapitalizace — jeden pro

avérové vztahy uzaené do konce roku 2003 (aplikovana byla pravidlazmi

S Nekteré analyzy poukazovaly na mozné zvySeni efektsawby daé z pijmi pravnickych osob
v kriticky zasazenych od#vich az na 60 az 80%, v porovnani s nominalni sazbl% v roce 2008
(Besperat, Onikj: Varovani: Reforma zdani zisk i 80%nline citace: http://aktualne.centrum.cz/
finance/penize-a-investice/clanek.phtml?id=456241).
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zékona dinného k 31.12.2003), druhy pro vztahy uzmé od 1. ledna 2004 do
konce roku 2007 (aplikovana byla pravidla ve ¢rdn zdkona &inného

k 31.12.2007), a kowe¢ treti pro U¥rové vztahy uzaené od 1. ledna 2008 déale
(aplikovana byla pravidla ve &ni zakonat. 261/2007 Sb.). Od 1. ledna 2010 pak
bylo otekavano sjednocenéahto ¥ rezimi, nova pravidla ve zmi zakonac.
261/2007 Sb. wla byt pouzita pro vSechny ény.

6.7 2009: Navrat ke standardnim pravidiim nizké kapitalizace

Pravidla nizké kapitalizace upravena zakoner261/2007 Sb. Zsobila v praxi
vyznamné problémy. Prockieré podnikatelské obory nebylo igeni poneru
dluhového zatiZzeni a zavedeni dodafeh podminek tizivé, kack jinych sektof
vSak zpisobily radikalni omezeni rentability podnikani. Xeg ohrozeny byly
oblasti podnikatelského Zzivota se zvySenoutgimiu dluhového financovani,
typicky leasingové spoteosti, spolénosti poskytujici spéebitelské Gury, ¢i
podniky v oblasti vystavby a pronajmu nemovitosti.

Ceska d#ova sprava nakonec uznala neudrZitelnost, nestmostr a obtiznou
spravovatelnostdkterych novych pravidel zavedenych zakoner@61/2007 Sb. a
po konzultacich s odbornou iggnosti navrhla jejich zmiemi.”® Zakon&. 2/2009
Sh. &inny od 1. ledna 2009 nésledmdstranil nejvice problematické oblasti,
piredevS§im omezeni horni vySe odpatelného Uroku i z G&ra poskytnutych
nespojenymi osobami a omezeni jednotnou UrokovawuniZachovano tstalo

vylouceni daové uznatelnosti pdizenych O¢ra a Uwra zavislych na zisku

"8 Davodova zprava k vliadnimu navrhu zakana2/2009 Sh. uvadi: ,.Po radikalni zréné ustanoveni
upravujicich daovou oditatelnost arok, ke které doSlo zakonem o stabilizaciejaych rozpéti,
zaznamenalo Ministerstvo finané&du negativnich reakci ze strany odbornéepeosti. Toto opaeni
bylo v zakoda o stabilizaci véejnych rozpéti, v ¢asti zneny zakona o danich z#ipmi provedeno za
Ucelem roz§ieni zakladu da# jako potebnéa protivaha ji snizovani dédovych sazeb a déle #eSeni
daiiové distorze vzniklé rozdilnym zachazeninkipny z U¥ru a vloZzeného kapitalu, od které se odviji
rada daiovych optimalizaci. Po podrobné analyze aklddném zvazeni vSech protiargumerge
navrhuji Gpravy, které zajisti lepSi rovnovahu mépjem proti nezadouci davé optimalizaci a
vytvdenim trvale piznivého a spravedlivého pr@gstdi pro rozvoj podnikani. Za timtoc€lem se
navrhuje uvolnit pravidla pro daovou uznatelnost Urak z Gwri a pijcek mezi nespojenymi
osobami..” (viz http://www.psp.cz/sqw/text/text2.sqw?idd=2&0).
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poplatnika, a row¥ velmi nizky pomdr dovoleného zadluzeni ke spojenym osobam
ve vysSi dvojnasobku vlastniho kapitalu (trojnasobekbank a pojigoven).
Vzhledem k problérim s opakovanym zahrnovanim ,vykenych* Owra do
vypoctu testu nizké kapitalizace zakon stanovil, Zecdstky Uv¥ra od spojenych
osob se nezapaavaji uvry vyloucené z dvodu podizenosti nebo zavislosti na

zisku.

Zakonodéarce se zaraveozhodl v gechodnych ustanovenich zdkona poskytnout
podnikim moznost volby pouziti novelizovaného ustanoveéhipro zdaovaci
obdobi zape&até v roce 2008. Vzhledem kéepné gFiznivosti nové Upravy byla

tato moZnost hromadrvyuZita’”

Na zaklad dalSich analyz poukazujicich na nedostatst tohoto zmirni, zjevné
obtiZze zisobované mimo jinéiptrvavajicim absolutnim vyl@enim podizenych
zavazki z daiové uznatelnosti a velmitignym pomdrem dluhového zatizeni ke
kapitalu ve vysi 2:1 fistoupil zakonodarce iinnosti k 1. dubnu 2009 k dalSimu
zmirreni pravidel nizké kapitalizace zakon€mB87/2009 Sb. Jednalo se v podstat
o navrat k fvodnimu stavu fed rokem 2008, detré zvySeni dovoleného pafmu
zadluzeni od spojenych osob ke kapitalétzia 4:1, resp. 6:1 u bank a pépsen.
Zarove bylo zruSeno obavané ustanoveni § 24 odst. 1 @ighzakona tykajici se

vylouc¢eni da@iové uznatelnosti nakladz podizenych G¥ru.

Do ustanoveni 8§ 25 odst. 1 pism. w) zdkona o danigijma vSak bylo navic
doplntno ustanoveni omezujici moznost obchazeni zakoosiguinictvim tzv.
back-to-backfinancovani, tedy vyuzitim nespojené osoby — olwykanky —

k piepijéeni Gwri, ktery byl poskytnut osobou spojenou s podnikenzéakon

" Odst. 10 pechodnych ustanoveni tuto moZnost upravil takto:Qbdobr Ize postupovat i za
zdaiovaci obdobi nebo obdobi, za které se podavida piiznani, zapdaté v roce 2008.‘Diivodem
této trochu kuriézni pravni konstrukce byla obavadyzpochybsnim Ustavnosti novely zakona, ktera
by pfimo menila predpisy upravujici deovou povinnost v roce 2008fippm by vSak nabyla &innosti
az vroce 2009, zhlediska principu zakazu retrivityt Proto bylo zvoleno totoieSeni, které
ponechavalo existujici rezim, ale nabidlo moZnasiby reZimu nového. Novy rezim je vyhog#i,
riziko poSkozeni prav davych poplatnik je tedy minimalizovano.

"8 Blize viz kap. 3.5, 4.2 a 10.1.
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proto stanovil, Ze v fijppack, Ze podminkou pro poskytnuti & nebo fjcky
dluznikovi wfitelem je poskytnuti fimo souvisejiciho @ru, pajcky nebo vkladu
tomuto \&fiteli osobou spojenou ve vztahu k dluznikovi, payaeZzse pro &ely
tohoto ustanoveni a vzhledem k tomutoénav nebo gjéce Wiitel za osobu

spojenou ve vztahu k dluznikovi.

Zakong¢. 87/2009 Sb. nabyldinnosti k 1. dubnu 2009, ovSem stejako v gipac
zaékonac. 2/2009 Sb. nabidl zakonodarce moznost vyuZitiyolpravidel jiz pro
Gcely zjis€ni zakladu datiza rok 2008.

V ramci obou zmignych novel let 2008 a 2009 zakonodarce stakd Im

zachovani existencé rezimi uplatiovani pravidel nizké kapitalizace:

i) pro uwrové vztahy uzaené do konce roku 2003 byla aplikovana pravidla ve
zreéni zakona dinného k 31.12.2003

i) pro awrové vztahy uzaené od 1. ledna 2004 do konce roku 2007 byla

aplikovana pravidla ve 2ni zakona &inného k 31.12.2007

iii) pro avéroveé vztahy uzaené od 1. ledna 2008 dale byla aplikovana pravidla
zréni zakonac¢. 261/2007 Sb. stim, Ze poplatnik siiza zvolit aplikaci
priznivéjSich pravidel ve z#ni novely zdkonemi. 2/2009 Sb. &. 87/2009 Sb.

6.8 2010: Sjednoceni pravidel

Rokem 2010 ko¥ troji rezim uplatovani pravidel nizké kapitalizace. Podle
odstavce 5 fechodnych ustanoveni zakoha87/2009 Sb. se pro ztlavaci obdobi
zapdata v roce 2010 a dalSi jiz pouziji vyhradgravidla upravena timto zakonem.
Kon¢i tedy moZnost pouzit pro &ové vztahy uzaené do konce roku 2003
pravidla platha vtomto obdobi (zejména tedy vybni Owra poskytnutych
sesterskymi spot@ostmi z pravidel nizké kapitalizace) i moznost Zbyravidla
platna ped novelami let 2008 a 2009 proétavé vztahy uzaené do konce roku
2007. Pravidla nizké kapitalizace upravena zakopoedanich z fijma ve zreni
jeho naslednych novelizaci¢etré novely zakonend. 89/2009 Sb., se n&waplikuji

na vSechny Gsry.
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7. Sou€asna uprava nizké kapitalizace v €eském pravu

7.1 Dovoleny ponr zadluzeni ve vztahu ke kapitalu podniku

Po pgekotnych zmindch v letech 2007 aZz 2009 se pravidla nizké Wate
stabilizovala. Jadro séasné Upravy je soustEno stejrt jako dive v ustanoveni §

25 odst. 1 pism. w) zakona o danichiinpi. Ze zakladu danjsou vylwovany
vSechny finatini vydaje souvisejici s @y poskytnutymi osobami kvalifikovanym
zpasobem spojenymi s podnikem vdasti, ktera pevySujecétyinasobek vlastniho
kapitalu podniku, u bank a pajidven Sestinasobek. Hranice akceptovatelného
zadluZzeni ke spojenym osobam je tedy shodna, jak& jiz od pa&atku nové

daioveé soustavy v roce 1993.

Uvéry poskytnuté osobami nespojenymi s podnikem doostgp dohodnutého
pon¥ru zahrnovany nejsou, s vyjimkou d&mni, které sice jsou poskytnuty
nespojenou osobou, ale jejich poskytnuititelem je podmidno poskytnutim
piimo souvisejiciho (ru, pijcky nebo vkladu tomuto &fiteli spojenou osobou.
Cilem tohoto ustanoveni je postihnout zjevné obehézakona dohodou dluznika a
vétitele o unélém zapojeni nespojené osoby, obvykle banky,éedemn vyhnuti se

aplikaci pravidel nizké kapitalizac@.

7.2 Uvéry participujici na zisku

Zakladni pravidlo nizké kapitalizace upravené 8a2ist. 1 pism. w) zakona o
danich z pijmu je doplréno ustanovenim 8§ 25 odst. 1 pism. zm) zéakona, které
z odp@tu — bez ohledu na jakykoliv pam zadluzeni ke kapitadlu - zasadn
vylu¢uje naklady na takové typy &, u kterych se &fitel jistym zpisobem podili
na hospod&kém vysledku podniku, a ekonomick& podstata ttohogru se tedy

blizi spiSe kapitalu nez standardnim@raovému vztahu. Podle séasné pravni
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Upravy se automaticke vyldeni z déaové uznatelnosti tyka nakladz uwra, kde
urok nebo vynos nebo skdtest, zda se fingni naklady stanou splatnymi, zavisi
zcela nebo fevazre na zisku dluZznika. Toto neni neobvyklé vétevém srovnani,

i kdyZz rekteré zem toto pravidlo dovozuji i bez vyslovné legislativapravy
judikaturre z principu pevahy ekonomické podstaty pravniho Ukonu nad jeho

pravni formou (nab Holandsko?°

7.3 Definice Uvéria podléhajicich nizké kapitalizaci

Pravidla nizké kapitalizace nedopadaji pouzéryiwe formal@-pravnim pojeti
smlouvy o U¥ru podle obchodniho zakoniku, ale téZiadu dalSich dluhovych
nastrofi podle ¢eského nebo zahraniho prava, které definuje jako legislativni
zkratku 8§ 19 odst. 1 pism. zk) zakona. Podle tohstanoveni se za &y a pijcky
pro &ely celého zdkona o danich #jma, tedy i pro uplaténi pravidel nizké
kapitalizace podle § 25 odst. 1 pism. w) zakonaapuoji téz dluhopisy, vkladni
listy, vkladové certifikaty a vklady jim na roiepostavenych, jakoZ i smky,
jejichz vydanim ziskava smeeny dluznik penzni prostedky, a obdobné pravni

vztahy vzniklych v zahrai.

Do c¢astky a¢ra a pijcek podrobenych pravidin nizké kapitalizace se podle
ustanoveni 8 25 odst. 3 zakona o danichijmp nezahrnuji Gy a pijcky (ve
smyslu legislativni zkratky), z nichZ Uroky jsouusasti vstupni ceny majetku a

bezur@né Uvry a pijcky.

7.4 Definice spojenych osob

Na rozdil od historické Upravy nizké kapitalizaeadgfinice spojenych osob, jimiz

® vylougeni moZnosti vyhnout se aplikace nizké kapitalizagpojenimiteti osoby (tzvback-to-back
financovani) je v ramci stovych pistupi k Gprav nizké kapitalizace relatigncasté, blize viz kap.
4.2. Je znamo, z&eské banky v¥adk piipadi diive poskytovaly G¥r ceskym podnikm oproti gijeti
vkladu od jejich zahragnich vlastnik, pticemz odpovidalyastky i durace ru a vkladu a interni
Gvérova dokumentace souvislostdiu a vkladu prokazovala.

8 pravidlo ,substance over fortn Srov. implementaci tohoto principu deském daovém pravu v
ustanoveni § 2 odst. 7 zdkona o sgrdani a poplatk. Blize téz kap. 3.3 a 11.2.

40



NizZzKA KAPITALIZACE Z POHLEDU DANOVEHO PRAVA

poskytnuté Usry jsou gedmétem posuzovani ve vztahu k dovolenému pam
zadluzeni ke kapitalu, shodna s definici osobclhejitransakce s podnikem jsou
podrobeny pravidim trzniho odstupu gevodnich cen) podle § 23 odst. 7 zakona.
Definice spojenych osob podle tohoto ustanovenirrea@ osoby spojené
kapitalow a osobyjinak spojengobvykle personak). Jedna se o tento okruh osob

se zvlastnim vztahem k podniku:

i) osoby se vzajemnoutimou ¢ negrimou majetkovou nebo kontrolni vazbou

(prostednictvim hlasovacich prav), a osoby vlgsth nebo kontrolované stejnou

osobou

Jestlize se jedna osob#irmpo nebo nefimo podili na kapitalu nebo hlasovacich
pravech druhé osoby, anebo se jedna ostibaopnebo nefimo podili na kapitalu
nebo hlasovacich pravech vice osobfisom tento podil fedstavuje alespo25 %
zékladniho kapitalu nebo 25 % hlasovacich pgahtb osob, jsou vSechny tyto
osoby vzajem& osobami kapitaloy spojenymi. Podil na zakladnim kapitalu nebo

podil s hlasovacim pravem se stanovi jako aritrkgtcimer mésicnich stav.

i) osoby podilejici se na vedeni jiné osoby

Pokud se jedna osoba podili na vedeni nebo konirdeosoby, jsou abosoby
jinak spojené osoby. Pokud se shodné osoby neldny ddizké podileji na vedeni
nebo kontrole jinych osob, tyto jiné osoby jsou twZajemr osobami jinak
spojenymi. Za jinak spojené osoby se vSak nepovasaby, kdy je jedna osoba

é¢lenem dozatich rad obou osob.

iii) ovladajici a ovladané osoby, jakoZ i osobyaolané stejnou ovladajici osobou

iv) osoby blizké

V) osoby, které vytvily pravni vztah pevazié za &elem snizeni zékladu dan

nebo zvySeni dmvé ztraty
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Je Zejmé, Ze takto pojaté vymezeni osob se zvlastnimhem k podniku, které
jsou podrobeny pravilin nizké kapitalizace, je velmi Siroké. Zatimcoftippc
kapitalow spojenych osob zakon velmigsré stanovuje minimalni hranici podilu
na kapitalu nebo hlasovacich pravedh kterém nastava spojenéchto osob

s podnikem, vfipad podilu na vedeni a kontrole podniku zakon Zadnou

minimalni hranici tohoto ,podilu“ nestanct#.

7.5 Moznost oddist i neuznatelné naklady

| v pripack, Ze Uv¥ry poskytnuté podniku spojenymi osobamfiekrcati pomer
predvidany 8§ 25 odst. 1 pism. w) zakona o danichijmfp, nemusi byt vSe
ztraceno. Ustanoveni 8§ 24 odst. 2 pism. zc) zakiowvaluje za jistych podminek
odeiist i ndklady jinak neuznatelné #wbdu uplaténi 8 25 z4kona, tedycetns
finanénich néaklad vyloucenych z dvodu nizké kapitalizace. Podminkou je ovSem
prokazat, ze tyto vylaiené naklady fimo souvisi s vynosem, ktery je ve stejném
obdobi zdaovan. Rikladem niiZe byt U¥r od spojené osoby, ktetgsky podnik
dale ,pepijci“ své dcéiné spolénosti. Pokud vynosy z poskytnutéhogt piimo
souviseji s finatnimi naklady neuznatelnymi podle § 25 odst. 1 pisijnzakona o
danich z gijmu, je mozné tyto naklady na zakt8 24 odst. 2 pism. zc) zakona

ponechat v zékladu daez Gprav?

7.6 Vylouc¢ené uaroky jako zdanitelny prijem

Dusledkem pekrateni maximalniho pogmu zadluZeni ke kapitalu v § 25 odst. 1
pism. w) zédkona o danich #ijmu, pripadré zavislosti Urdeni¢i splatnosti Ugru
na zisku poplatnika podle 8 25 odst. 1 pism. znKozd, neni jen vylateni
souvisejicich finatnich naklad ze zakladu dan V souladu s premisou,

koncegné obvyklou i viack jinych zemich, podle niz je &vpiesahujici dovoleny

81 Blize viz kap. 9.3.

82 v/ praxi ovSem toto ustanoveni igobuje vyznamné vykladové obtize ptdvym pozadavkem na
~pfimou souvislost* mezi nakladem, ktery by byl jinaioucen podle § 25 odst. 1 pism. w) zakona o
danich z pijma, a vynosy zagtovanymi ve stejném nebadgdchazejicim obdobCeska d#éova sprava
vykladé pouzitelnost 8§ 24 odst. 2 pism. zc) zakeelani restriktivre, blize viz kap. 10.2.
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limit nizké kapitalizace substituci kapitdlu a gyl s nim souvisejici jsou
odmeénou za jeho poskytnuti, jsou platby souvisejiciglokti povazovany za

skrytou vyplatu podilu na zisku.

Zakon toto stanovi vifpadt zahrantnich wfiteli vyslovre v 8 22 odst. 1 pism. g)
bod 3 zakona o danich Zijmu, podle ghoZz se aroky, které se neuznavaji jako
naklad podle § 25 odst. 1 pism. w) a zm) zakoneagi za pijem zahraniniho
véfitele ze zdroje na Gzerfleské republiky, ktery zde podléha z&ainve smyslu §
17 odst. 4 zakona.

Toto je velmi vyznamné, neBone v3echny ifjmy ze zdroje na Uzemieské
republiky zde podléhaji zdani, nybrz jen ty druhy ijjmu, které jsou vyslové&
uvedeny v § 22 z4kona o danichigmu. Typickym gikladem gijmua ze zdroje na
uzemiCeské republiky, ktery neni uveden v § 22 zakona @tmy nedrokového
charakteru z &kterych derivai, kuprikladu nménovych swap. Tyto gijmy nelze
podtadit pod 7adné ustanoveni § 22 zakGha,proto i kdyZ plynou ze zdrojna
tzemiCeské republiky, nejsou zde podrobeny zaénUroky, které se neuznéavaiji
jako naklad podle § 25 odst. 1 pism. w) a zm) zdkondanich z ifjjmu, vSak
uvedeny v § 22 zakona jsou a proto jsou vzdy powady za pijem zahraniniho

véiitele ze zdroje na Uzerieské republiky a podléhaji zdami.

PovSimrme si v3ak, Ze na rozdil od pojmu ,fikah naklady” pouzitého v § 25
odst. 1 pism. w) a zm) zdkona o danickipgmm zahrnuje § 22 odst. pism. g) bod 3
zékona pod podily na zisku pouzastku urok, nikoli tedy vedlejSi poplatky

s Uwrem souvisejici.

Na zaklad judikaturniho vyvoje evropského prava, zejména hoolnuti
Evropského soudniho dvora ¥ipadechLankhorst-HohorstTest Claimants in the

8 Ustanoveni § 22 odst. 1 pism. g) zakona uvadi paueky a obdobnéifimy plynouci z investinich
nastrop (bod 4 tohoto ustanoveni), afipny z prodeje investhich néastroj (bod 7). Podle
prevazujicich vyklad nelze pijmy nelGrokového charakteru, pokud nejsotijrpem z prodeje
investiéniho nastroje, pod ustanoveni § 22 zékothlbee podadit.

43



NizZzKA KAPITALIZACE Z POHLEDU DANOVEHO PRAVA

Thin Cap Group Litigatiora fredevsimLammers & Van Cleéff existovala obava

z mozného napadeni klasifikace naklagyloucenych z dvodu nizké kapitalizace
jako prijmu podrobeného zvlastni s@&ztlaré z divodu poruSeni primarniho prava
EU - preklasifikace na skrytou vyplatu poiliha zisku se naffpady \fitela —
ceskych daovych rezident nevztahuje. Z tohotvodu jsou s &innosti od 1. ledna
2010 daovi rezidenticlenskych zemi Evropské unie nebo dalSichistéeré tvai
Evropsky hospodé&ky prostor, z uplabvani § 22 odst. 1 pism. g) bod 3 zédkona o

danich z fjma vyjmuti.®

7.7 Uplatnéni zvlastni sazby das

Zakon o danich zijmu obecr® nepedpoklddd vypiadani daové povinnosti
zahranénich \fitela plynoucich z uplatni § 22 odst. pism. g) bod 3 zakona o
danich z pjma formou podani dsvych giznani, vypétu zakladu dah

s odétenim relevantnich nakléda platbou standardni sazby dam prijmu
pravnickych osob. Namisto toho je tentdjgmm podle § 36 odst. 1 pism. b) zakona
podroben uplaini tzv. zvlastni sazby danve vysi 15%. Zakladem pro tuto
zvlastni sazbu d&nje vSak vzdy pouzeifjem, v tomto pipact tedy celacastka
vyloucenych urok, bez moznosti uplatnitifpadny naklad vynaloZzeny na dosazeni

tohoto fjmu, kupikladu korespondujici urokovy naklad zaheauiino \&fitele.

Zakladni sazba 15 % podle § 36 odst. 1 pism. b)lbadkona o danich Zipnu
muze byt sniZzena uplatnim vyhod z uzatené smlouvy o zamezeni dvojiho
zdaréni mezi Ceskou republikou a statem, jehoz j&itel daiovym rezidentem.
Tyto smlouvy maji fednost ped ustanoveninieského zakona o danich #jmu,
neba’ podle § 37 tohoto zakona se jeho ustanoveni gpietj pokud mezinarodni

smlouva, kterou j€eska republika vazana, nestanovi jinak.

84 RozhodnutiLankhorst-Hohorst v. Finanzamt Steinfu-324/00, ze dne 12. prosince 200Zst
Claimants in the Thin Cap Group Litigation v Comgigers of Inland Revenu€-524/04, ze dne 13.
bfezna 2007, a rozhodnulV Lammers & Van Cleeff vs. Belgische Staatl05/07, ze dne 17. ledna
2008. Blize k otazce judikaturniho vlivu Evropské&mudniho dvora na pravidla nizké kapitalizace viz
kap. 5.3.

8 Spory ohledd moznosti peklasifikace vylodenych Grok placenych rezidef ¢lenskych zemi
EU/EHS na podily na zisku v obdobi do 1.1.201(izatlu rozporu s pravem EU nelze vytiu
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Otazka uplatovani vyhod plynoucich ze smlouvy o dvojim zéldm na Urok,
ktery ceské pravo ozraje za skrytou vyplatu zisku, je vSak relativn
komplikovana a az do rozhodnuti NejvysSiho spravndbudu ve &ci 2 Afs
108/2004-106 ze dne 10. unora 2005 vietwavalarada vykladovych nejasnosti.

BliZe k judikatornimu vyvaoiji v této oblasti viz ka.4.

7.8 0Odvod dané vybirané podle zvlastni sazby da#

PrestoZze se technicky jedna ond&ou povinnost fijemce uroku, ktery ziskava
skrytou vyplatu podilu na zisku, jeitava povinnost plynouci z uplatmi zvlastni
sazby da#é podle § 36 odst. 1 pism. b) bod 1 ve skobsti vypdadavana
podnikem samotnym, neboon je pro dely zdkona povazovan za tzv. ,platce

prijma‘.

Zakon gedvida i moznyasovy nesoulad mezi nabihajicimi Urokovymi naklady
podle smlouvy a jejich skuteou Uhradou, §etre mozného odlozeni fyzické platby
aroka. Vychazi se proto &astky urokovych néklad zachycenych v detnictvi
podniku, a zakon za den rozhodny pro odvod platog ¢ghovazuje posledni den
zdaiovaciho obdobi. Pokud podnik tuto povinnost nesjlnde tato da— jakkoliv

jde technicky znovu o davou povinnost zahrainiho &iitele — vymahana jako

vlastni déiovy zavazek podniku.
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8. Vykladova ¢&innost Ministerstva financi

8.1 Forma a povaha vykladové&innosti Ministerstva financi

Vzhledem ke sloZitosti vygtu pongru kvalifikovanych U¢rovych nastraj ke
kapitalu a nejasnostiekterych pojnii seceska daova sprava historicky pokousela
sjednotit aplikaci pravidel nizké kapitalizace faun publikace oficialnich
stanovisek Ministerstva financi. Nejedna se o graprava ve formalnim smyslu,
nicméré jako pokyny ugedniho organu statni spravy bylyirpzere tyto
stanoviska d&ovou spravou nasledovany, coZlmvelky vyznam pro sjednoceni
postupu daovych poplatnik v praxi.

V souwasnosti jsou pravidla nizké kapitalizacegegmétem dvou zakladnich
oficialnich vykladi Ministerstva financi. Tim hlavnim je &dni Ministerstva
financi k aplikaci ustanoveni § 25 odst. 1 pismz@akona o danich Zigma z roku
2009, acastén¢ pouzitelna jsou i &kterd ustanoveni pokyné D-300 z roku
2006%° Tento pokyn pedstavoval komplexni pohled spravy dana nejasna
ustanoveni zakona o danichifma ve zréni jeho zdkonné Upravy v roce 2006,
vzhledem ke kontinuitnékterych pojnii je subsidiaré pouzitelny i dnes.

Nekteré aspekty vykladu pravidel nizké kapitalizacenisterstvem financi byly
predmétem jednani na platfor&rKoordinaniho vyboru Komory dgovych porada

a Ministerstva financi, jejichz zéw byly verejn¢ publikovany a uzivany
Ministerstvem financi k metodickému vedeni Uzemdichncnich orgaf. Daiova

sprava se kaplikaci pravidel nizké kapitalizacejadifla téz v rekolika

stanoviscich vydanych Ministerstvem financi ke ketkim dota#m daiovych

poplatniki. Nékteré z &chto vykladovych stanovisek jsourguinttem diskuse
v kap. 9.4.

Vyznam stanovisek Ministerstva financi neni bezedbl na jejich formu
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zanedbatelny, nejen Zidodu moznosti praktickyipdvidat pravépodobny vyklad
piedpisi spravci dad v konkrétni kauze, ale téZz obeécw kontextu doktriny
vazanosti spravnihoiadu existujici spravni praxi. NejvySsi spravni sgadsvé
recentni judikatte®” dovodil povinnost spravniho organu neodchylovabdesvé
vlastni praxe vyvolané viiti instrukci toho organu, nebaakovy postup by byl
libovuli, ktera je v pravnim st&ihegipustna. Pokud se na zakiadterniho pokynu
spravniho organu — Byho tento spravni organilbec nebyl povinen vydat - takova
spravni praxe vytvid, je pro spravni organ zavazna. Ohese od této spravni
praxe spravni organime odchylit, avSak zasagpro futuro, pouze z racionalnich
diuvoda a pro vSechnyifpady, kterych se praxi zavedeny postup spravnigano

tyka.

Danovi poplatnici maji tedy ve smyslu doktriny vazansgravniho organu spravni
praxi narok éekavat, Zze jednou zvoleny postuip ipterpretaci a aplikaci davych
pravidel nebude€eska daova sprava bezdodre a libovolre meénit. Pokynyci
stanoviska Ministerstva financi je proto nutné hmidni z pohledu moZnosti
namitat v pipadném sporu s konkrétnim spravcem édadegitimni aekavani
poplatnika, Ze pokud postupoval v souladénsito pokyny (gfipadré v souladu se
zawry Koordinaniho vyboru Komory déovych poradé a Ministerstva financi,
které jsou Ministerstvem sankcionovany), rige byt tento postup spravcem #dan
G¢inné rozporovan zidvodu pouhého odliSného pravniho nazoru konkrétniho
spravce dah a nasledného poukazu na formalni nezavaznostnioktempokyri

Ministerstva financf®

8 Nejsou zde uvamhy predchéazejici stanoviska a vyklady Ministerstva fioiak problematice nizké
kapitalizace, jejichz obsah bylfgkonan zmainami legislativy nebo jejichz aplikovatelngsti byly
prevzaty do s#éleni Ministerstva z 16. dubna 2009 nebo pokynu D-30

87 Viz nap. rozhodnuti Nejvy$siho spravniho soudu ¥eiv2 Ans 1/2005-57 ze dne 28. dubna 2005
(http://www.nssoud.cz/main.aspx?cls=anonymZneni&#@29&mark=) a ¥ci 7 Afs 45/2007-251 z 23.
srpna 2007 (http://www.nssoud.cz/main.aspx?cls=gmzneni&id=13451&mark=).

8 Blize té7 viz Kiihn, Zdetk: K vyznamu interni instrukce; k vazanostiej@é spravy vlastni
aplikacni praxi a nasledné diskusnifippsvky féra Jiné pravo (http://jinepravo.blogspot.com
/2008/01/k-vznamu-intern-instrukce-k-vzanosti.html)
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8.2 Sdéleni k aplikaci ustanoveni 8 25 odst. 1 pism. w) kéna

Toto Scleni bylo Ministerstvem financi vydano v reakcipigeti novely zakona o
danich z fijma zakonem ¢. 87/2009 Sb. Vzhledem k vyznamnym &ram
v pravidlech nizké kapitalizace, které bylo naviozmé pouZzit jiz z§né pro
zdaiovaci obdobi 2008, se rozhodlo Ministerstvo finaradstranit hrozici

vykladové nejasnostiipdevsim vdchto oblastech:

i) vyklad pojmu ,souvisejici vydaje (naklady)“, kéjsou vedle Urok sowasti

finanénich néklad predmetem uplaténi pravidel nizké kapitalizace. &eni
poukazuje naidvéjSi moznost obchazenichto pravidel pesunentasti arokovych
plateb kupikladu do smluvnich poplatkza ziskani &, a podava ikladmy
vycet naklad, které obvykle jsou za souvisejici fikahn naklady povazovany,

neba’ predstavuji odrénu placenou za poskytnuti & nebo fdjcky.

Velmi vyznamné jsou negatignuvedené fiklady naklad, které naopak za
finanéni naklady povazovany nejsou, zejména naklady aanpra jiné poradenstvi
souvisejici s t&rem, naklady na zaji&i Uwra formou derivatovych operaci,
ucetni kurzove rozdily vyvolanéripetim Owru v cizi mén¢, a odnény za rieni za
poskytnuti U¢ru. Ve vSech fipadech jde o obvykle velmi materialast

celkovych nakladovych polozek nagiovani podnik.

Prehled vybranych vydajnakladi):

Naklad Zahrnuje se
do finaénich naklad
(Ano/Ne)
Naklady na obstarani & (nag. znalecky posudek Ano

vyZzadovany a vyhotoveny bankou, ovSem ne posudek
vyhotoveny jinym subjektem - nutno posuzovat indipalre)

Poplatky za zpracovani & (nag. poplatky za posouzeni Ano
Zzadosti a ohodnoceni rizika, administrativni naijad

Poplatky za bankovni zaruky Ano
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Poplatky za pechod k jiné bankovni instituci Ano
Jiné poplatky fimo souvisejici s rem / mjckou, Ano

které by mohly suplovat urokovy néaklad

Provize zprosedkovateli fijcky Ano
Poplatky za vedeni @rového Gtu a spravu Gy~ Ano
Poplatky za rezervaci proetiki k cerpani Ano
Poplatky za rezervovanédupané prosedky Ano
Poplatky za feckasné splaceni éwi Ano
Poplatky za zrenu typu trokové sazby nebo typu éeai  Ano

Odmena rigiteli (vyjma bankovni zaruky a jinych obdobnychNe
poplatki bance)

Penaleii jind sankce za nesplaceniéty Ne
Kurzové rozdily Ne
Naklady na zaji®hi uwroveho rizika ¥itele Ne

(nap. vyhotoveni zastavni smlouvy)

Naklady na zajigni urokoveho, rinového aj. rizika Ne
dluznika (nap zaji¥ovaci derivaty)

Naklady na poradenstvi (nafpankovni, strukturovani Ne
financovani)

i) stanovisko, podle #¢oZ smyslem ustanoveni § 25 odst. pism. zm) zakona

danich z gijmu je postihnout jen takové typy &wvych vztali, ve kterych je

postaveni ¥fitele z ekonomického pohledu blizké postaveni ospbgkytujici

podniku kapital. Negativh jsou pak zmigny dw situace, které podle nazoru

Ministerstva financi nepodléhaji ustanoveni § 25tofl pism. zm) zékona. Jde ve

skute&nosti o velmicasté situace, i pro standardni bankovnéryivie typicka

zavislost urokové miry na finanich ukazatelich podniku (obvykle ukazatel
EBITDA, tedy v podstat provozni zisk):
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- zavislost vyse finamich naklad na zisku je inverzni, tgim vyssi zisk, tim
nizsi finakni naklady (vyssi ziskovost dluznika vyfage nizSi miru

véritelského rizika, a tedy niZSi urokovou sazbu);

- urok nebo vynos nebo skdtest, zda se finani vydaje (ndklady) stanou
splatnymi, bude funkci jiného ekonomického ukazatelez vysledku

hospodéeni, nap. vynosi, odpisi apod.

iii) doporweny postup vypétu finanénich naklad vylu¢ovanych ze zakladu d&n

1. Nejprve se zjisti, zdamér dennich stav Uveéra a pijc¢ek ve zdaovacim
obdobi od spojenych osolrggahujectyfnasobek (Sestinasobek) vlastniho

kapitalu.

2. Pokud ano, vypité se koeficient K1.:

4 x SVK
KL1=1- -meeeeeeme-
Y
3. Zjisti se vySe finamich vydaji (ndkladi), které nejsou povazovany za
vydaje (naklady) deové podle ustanoveni 8§ 25 odst. 1 pism. zm) zakona

danich z pijmu, a to z U¥ra a pij¢ek od spojenych osob.

4. Zjisti se vySe finamich vydafi (nakladi), které nejsou povazovany za
vydaje (naklady) déové podle ustanoveni § 25 odst. 1 pism. zm) zalkoia,
z Uweri a pujéek od nespojenych osob.

5. Neuznatelné Uroky se pak zjisti podle vzorcetw+«K1 x u), kde

SVK = stav vlastniho kapitalu

Y = pramér dennich stav Uvéra a pajéek ve zdaovacim obdobi od
spojenych osob

v = finartni naklady vyldované ze 100 % podle § 25 odst. 1 pism. zm)
zéakona z Gdra a pijcek od spojenych osob

t = finaréni naklady vyldované ze 100 % podle 8 25 odst. 1 pism. zm)
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zéakona z Udra a pijcek od nespojenych osob

u = ostatni finaéni naklady z a¥rd a pijcek od spojenych osob (celkovée
finanéni naklady z G¥ra a pijcek od spojenych osob po atleni finargnich
nakladi ve vysi "v")

8.3 Pokyn D-300

Pokyn D-300 je komplexnim stanoviskem Ministersfirsanci k ustanovenim
zédkona o danich zima, které daovd sprdva vnima jako nejasné nebo
problematické, ¥etns ustanoveni tykajicich se nizké kapitaliz&te/ydanim
ScEleni z 16. dubna 2009 sada vyklad k uplahiovani ustanoveni § 25 odst. 1
pism. w) zdkona o danich Hjmu stala pekonanymi. Nkteré poznamky
ke zpisobu zjis¢ni vySe 0¥ra a vlastniho kapitdlu jsou ovSem pouzitelné i
Vv sowtasnosti, nehd sckleni se k&mto rekolika relativie detailnim avSak pro
fadné uplatovani pravidel nizké Kkapitalizace peltnym pojnim zakona

nevyjaduje.

Vyznamny je vyklad Ministerstva financi k postupjisZni vySe stavu vlastniho
kapitdlu ve vztahu kjeho zachyceni dethictvi podniku. Rozhodny je stav
vlastniho kapitalu k prvnimu dnitiglusného zdevaciho obdobi nebo ke dni
vzniku poplatnika a nebo ke dni vstupu do likvidapekud nedojde v jbéhu
zdaiovaciho obdobi ke z&n¢ vlastniho kapitalu; iitom ke znéné vlastniho
kapitalu k poslednimu dni ztavaciho obdobi v isledku vykdzaného vysledku

hospodéeni za pislusné zdaovaci obdobi se néplizi.

Dojde-li v pribéhu zda@ovaciho obdobi ke zén¢ stavu vlastniho kapitalu — coz je
v praxi ¢astd situace,tauz z divodu vyplaty podilu na zisku, Ziovani ztratyci
zisku EZného roku, nebo zvySewi snizeni zakladniho kapitadlu podniku - je
rozhodny piimérny stav vlastniho kapitalu ve zgavacim obdobi vyptieny jako
aritmeticky ptimér stavii vlastniho kapitélu k prvnimu dni ve Zaevacim obdobi a
stavi, kdy ke zn¢nam vlastniho kapitalu doslo. | v tomtoigact se nephlizi ke
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zmené vlastniho kapitalu k poslednimu dni #daaciho obdobi v ikledku

vykadzaného vysledku hospddai za pisluSné zdgovaci obdobi.

Pokyn D-300 upesiuje, Ze vlastnim kapitalem se rozumi vlastni k&gipédlenosti
vedeny v detnictvi v daném zdemvacim obdobi u podnikatelskych subjekt
Uctujicich podle detnich @edpisi pro podnikatele. U bank a pajégven se jedna o
stejné zdroje vedené na odpovidajici¢tedh podle tetnich pedpidi pro finareni

instituce.

V piipadt zmén vcastce Gera poskytnutych spojenymi osobami \ip&hu
zdaiovaciho obdobi se vychazi zupwru dennich staV uwri a pijcek. Za
rozhodny den, kdy dochazi ke &m3 denniho stavu @i a pijcek, se povazuje
den nésledujici po dni Ghrady splatkyva mjcky. U awra a pijéek v cizi néné
se kurs pi vypoctu pramérného denniho stavu stanovi stejnynisgbem, jakym se

v souladu s &€etnimi gedpisy oceuji zavazky v cizi rané.

Pokyn D-300 roviZ potvrzuje negativniiledek existence zaporného vlastniho
kapitalu podniku na uznatelnost vSech fifraich naklad z awri poskytnutych
spojenymi osobami, coz je pémé casté situace zejména Yipad piengn
obchodnich spotmosti, vzhledem ke specifi jejich (Eetniho zachyceffl. Jak
vyplyva i z matematické algoritmizace postupu p@I25 odst. 1 pism. w) zakona
o danich z fjmu, veSkeré finatni naklady (D-300 vzhledem k pravnimu stavu v
dohs svého vydani zmiuje pouze Uroky) musi byt ze zakladu daglouceny jako

daiové neuznatelny naklad.

Zvlastni ustanoveni obsahuje pokyn D-300 pro vyklatanoveni § 22 odst. 1
pism. g) bod 3 zakona o danich ifjnpi, podle ghoZ jsou aroky vylotené

8 pokyn Ministerstva financk.j. 15/107 705/2006 ze dne 16. listopadu 2006, ixobhny ve
Finantnim zpravodaji. 11-12 dne 15. prosince 2006.

% Blize k problému eroze kapitalu ¥ipads premsn spol&nosti v ramci typickych akvizhich scéni
viz kap. 9.3.
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z divodu nizké kapitalizace povazovany za zdaniteljgm zahrariniho \&fitele
ze zdrofi na UzemiCeské republiky, $ uplatréni smluv o zamezeni dvojiho
zdaréni. Nazor Ministerstva financi zde odrazi stanowidkyboru pro finagni
zéleZitosti OECD v Komenté k Modelové smlouy OECD* podle mhoZ se
pieklasifikace vylodenych urok na podil na zisku vifpac véiitele ze statu,
s nimz byla uzaena smlouva o zamezeni dvojiho zdn uplatni pouze tehdy,
pokud je mezi ¥fitelem a dluznikem zvlastni vztah. Tento zvlaStatah je

charakterizovan ndgklad tim, Ze:

- Uver znan¢ prevysuje jakékoliv jiné vklady do majetku sp&esti nebo
byl poskytnuta k vyrovnani Ubytku podstatéé@sti majetku a neni pokryt
likvidnimi aktivy,

- vetitel se podili na zisku spaleosti,
- splaceni Usru je podizeno narokm jinych &iiteli nebo vyplat dividend,
- vySe nebo vyplata Urdkzavisi na zisku spateosti,

- smlouva o U¥ru neobsahuje Zadnégsné ustanoveni odté splatnosti.

8.4 Koordinaé¢ni vybor Komory dainovych poradai a Ministerstva financi

Otazkou vykladu &kterych pojnti pravidel nizké kapitalizace sékolikrat zabyval

i Koordinaini vybor Komory daovych poradé a Ministerstva financi. Pro vyklad
pojmi nizké kapitalizace je v séasnosti vyznamny zéwv Ministerstva financi k
piispsvku &. 273/20.04.08? jeho? cast se zabyvala téZ otdzkou nové Upravy
pravidel nizké kapitalizace zahrnujici podwposkytnuté spojenymi osobami téz
avéry poskytnuté osobami nespojenymi, pokud podming@akytnuti tohoto Gsru

je prijeti jiného Uv¥ru nebo vkladu touto nespojenou osobou od osobyjels@o

%1 K této problematice a pravnimu nézoru Nejvy$Sipcaeniho soudu v tétodei blize viz kap. 5.1 a
10.5.

92 Viz Halicek, Radek, Svobodova, JanRroblematika nizké kapitalizace veéde novely zdkona o
danich z pijmi zakonem. 87/2009 ShPrispévek na Koordin&ni vybor Komory déovych poradé a
Ministerstva financi. Bulletin Komory d@vych poradé Ceské republiky. 6/2009. Brno 2009.
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s podniken?® Problémy v praxi totiz vyvolavaly @wy poskytnuté bankou, ktera
vedla vkladové &ty i osobam spojenym s podnikemiigemz vSak poskytnuti
téchto Owri nebylo existujicimi vklady osob spojenych s poénikpodmigno,
coz bylo indikovano i zjevnym nepamem castek poskytnutych @wi oproti vysi

prijatych vkladi.

Ministerstvo financi naslednodsouhlasilo vyklad, podle¢hoz se do i a
pujéek od spojenych osob ve smyslu 8§ 25 odst. 1 pigmakona o danich Zjmu
nezahrnujicastky poskytnuté d&itelem dluznikovi vedle nebo nad rameiinmo
souvisejiciho G&ru, pajcky nebo vkladu poskytnutéh@ivteli osobou spojenou ve
vztahu k dluznikovi. To znamena, Ze pro vyeni Uwru poskytnutého podniku
bankou, jejimz klientem jsou jinak i osoby spojengodnikem, je nutnd existence
skute&né podminkové vazby mezi poskytnutyméem a U¢rem nebo vkladem,

ktery banka fijala od spojenych osob.

% Blize k problému tzvback-to-backiinancovani viz kap. 4.2. a 7.4.
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9. Vliv judikatury na sou €asnou pravni Upravu

9.1 Judikaturni vyvoj v oblasti nizké kapitalizace

Vliv judikatury z obdobi ped zavedenim nové soustavy spravniho soudnictvi
1. ledna 2003 na obecné uglatani pravidel nizké kapitalizace je relativmaly.
Vzhledem k jednostufpvému fizeni o Zalobach na nezakonnost rozhodnuti
spravnich orgadh podle hlavy péaté tehdejSiho @@imského soudnihoradu
nedochazelo k Zadoucimu sjednocovani judikaturyblasti da@ového prava.
Rozdilné rozhodovani krajskych sdudnohl gipadré sjednotit jedig nalez
Ustavniho soudu, to v3ak pouze fipact dosazeni zvySeného standardu
nezakonnosti rozhodnuti na Udrovni Ustavivalifikovaného poruseni prav
sttZovateti. Otazky vykladu pravidel nizké kapitalizace jsoutgm natolik
svébytnou a komplexni matérii na pomezi prava spnéy prava &etniho a
mezinarodniho prava, Ze vyvoj stabilni i@p&dcivé judikatury v této oblasti bez

ziizeni specializované soustavy spravniho soudnetvoyl mozny.

Reformou spravniho soudnictvi vroce 2003edevsSim Hzenim NejvysSiho
spravniho soudu a zavedenim druhého stupiezkumu spravnich rozhodnuti
v podol& tizeni o kaséni stiznosti zaptala etapa rozvoje davé judikatury.
V oblasti nizké kapitalizace judikoval Nejvyssi &pmi soud v poslednich letech
nékolik vyznamnych pravnich rozhodnutigkteré z nich jiz stély projit i testem

N 1

Ustavnostti byt projednany rozgnym senatem NejvysSiho spravniho soudu.

9.2 Okamzik, ke kterému se posuzuje spojeni osob

Rozhodnuti Nejvyssiho spravniho soudu vel 2 Afs 104/2008-96 z 20. listopadu
2009* je prav@podobré nejvyznamuj$im soudnim rozhodnutim na poli nizké
kapitalizace. Rozhodnuti totizieSi otazku, kterd Zgobovala problémy
podnikatelské praxi, odborné iegnosti i daiove spra¥ jiz od paatki Upravy

nizké kapitalizace veském daovém pravu. Pravidla nizké kapitalizace se obecn

94 Viz http://www.nssoud.cz/main.aspx?cls=anonymZgéa21590&mark=.

55



NizZzKA KAPITALIZACE Z POHLEDU DANOVEHO PRAVA

ve smyslu 8§ 25 odst. 1 pism. w) zakona o danichijmp vztahuji na ,..avery

pokud je ¥ritel osobou spojenou ve vztahu k dluznikaNeni vSak zcelaiejmé,
ke kterému okamziku je toto ,spojeni“ rozhodné, -idee zdaiovacim obdobi,
jehoz zaklad danje dle pravidel nizké kapitalizace upravovan, netmkamziku

puvodniho poskytnuti tru, pripadre je-li spojeni dano v obouripadech.

V praxi nejsou neobvyklé z¥ny v osolg veiitele uwra, téZ dochazi ke zénam
korporatni struktury v rdmci podnikatelskych skugirdivesticim, kdy ,spojeni
s podnikem zanika. Bylo tedy dlouho vykladovym péobem, zda-li G¥ry, které
poskytla osobaijvodré s podnikem spojena, ktera vSak v konkrétnimiadacim
obdobi jiz spojena neni, podléhaji omezenim niA@télizace, a stefntak Uwry
poskytnuté tive nespojenou osobou, kterd se ale pp&bojenou stala. Velmi
ilustrativni je tato otdzka vifpad: financovani podniku vydanim dluhopjskteré
mohou byt obchodovany, tedy i nabyvany osobou syeojes dluznikem, v podstat
na denni bazi. Vyklad, podleimoz by bylo rozhodné pouze spojeni v okamziku
prvotniho poskytnuti (G&ru, resp. nabyti dluhopisprvnim vlastnikem, by zase
dovoloval jednoduché obchazeni pravidel nizké kdipéce pouhym kratkodobym

zapojenim nespojené osoby.

NejvysSi spravni soud se otazkou rozhodného okampito zjiSEni spojeni
podniku a jeho &fitele zabyval v situaci, kdy doslo k jejich pershridu propojeni
(jednatel podniku se stal jednatelestitele) pozdji nez k poskytnuti G&u. Soud
dovodil, ze napléni podminek ustanoveni 8§ 25 odst. 1 pism. w) zakodanich
z piijma musi byt vztazeno ke skutkovému stawigivkonkrétniho posuzovaného
zdaiovaciho obdobi. Tento vyklad podle ndzoru soudovairreflektuje hmots
pravni povahu Upravy davé uznatelnosti nakladzakotvené v ustanovenich § 24

a § 25 zakona o danich #jmu.

NejvysSi spravni soud zaraveodmitl, Ze by na uplaéni pravidel nizké

kapitalizace v daném obdobi¢la vliv existence (nebo neexistence) spojeni
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YA

podniku a jeho &itele v dols poskytnuti G¥ru.?® Okolnosti, za nichZ byla @vwova
smlouva uzavirana, totiz nejsou pojmovym znakemangsteni 8§ 25 odst. 1

pism. w) zdkona o danich #jmu.

Na za¢r se soud vyrovnal s néamitkou, Ze tento vyklad byhm veést

k nezamyslenym a nezadoucimistbdkim pfi propojeni dosud nezavislych
subjekfi, mezi nimiz jiz existuje wrovy vztah, kdyz poukazal na moznost
upraveni smluvnich vztéhpo giipadném propojeni. Ustanoveni § 25 odst. 1 pism.
w) zakona nefsobi zgtné a nepostihuje tedy pini, knimz doslo fed
propojenim subjekit Negativnim dsledikim z rgj plynoucim se tak podle nazoru

soudu Ize, p respektovani principuigilantibus iurg vyhnout.

9.3 Vyklad pojmu ,u ¢ast na vedeni”

DalSi historicky problematickou otazkou byla aptiggpravidel nizké kapitalizace
v situacich personalniho propojeni mezi podnikenpehs \&iitelem. Ustanoveni
8 23 odst. 7 zakona, na ktery se tézZ odvolava @2k 1 pism. w) zakona, zahrnuje
mezi spojené osoby téz ,jinak spojené osoby¥miljsou mimo jiné osoby, kdy se
jedna osoba podili na vedeni nebo kontrole jindoysoebo kdy se shodné osoby
nebo osoby blizké podileji na vedeni nebo kontjiolech osob, tyto jiné osoby
jsou vzajemn osobami jinak spojenymi. Za jinak spojené osobySsk nepovaZzuji

osoby, kdy je jedna osoltenem dozafich rad obou osob.

Vykladové problémy fisobi zejména pojenpgpdil na vedenj ktery zakonem neni
nijak blize definovan. Je otazkou, jaké postaverické osoby ve vztahu k podniku
tento pojem prod&ely § 23 odst. 7 a tedy i § 25 odst. 1 pism. wonaknapiuje.

% swszovatel poukazoval téZ na vyklad Ministerstva fineobsaZeny v pokynu D-300, podlého? se
spiréni podminek uvedenych v § 23 odst. 7 zdkona o damigrijmi posuzuje v dob uzaweni
smluvniho stavu. Ve zdavacim obdobi, které bylofedmstem sporu, vSak § 25 odst. 1 pism. w) ¢est
obsahoval autonomni definici spojenych osob péelyi testu nizké kapitalizace namisto odkazu na
definici spojenych osob v § 23 odst. 7 zdkona. Sterdo argument proto odmitl jako nepodstatny.
Z textu daného ustanoveni pokynu D-300 je moznéodiiyze Ministerstvo financi zde navic primérn
vyjadrovalo nazor k uplad@itovani pravidel trzniho odstupu v situaci zaniku jsposti osob spojenych

v dok& uzaweni smluvniho vztahu.
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Otazkou vykladu pojmu ,podil na vedeni* se zabym@Sieny senat Nejvyssiho
spravniho soudu vesei 2 Afs 165/2006-114 dne 7. listopadu 206 Podle nazoru
rozSteného senatu jsou s@sti mnoziny osob podilejicich se na vedeni podniku
vzdy v prvnifac ¢lenové orgah vykonavajici obchodni vedeni spétesti. Pojem
,vedeni“ je totiz v zdko& o danich z fjmua uzivan v souvislosti s obchodnimi
spole&nostmi a druzstvy. Obchodni zakonikt@m zna legalni pojem ,obchodniho
vedeni“, kterym se rozuniizeni spolénosti, zejména organizovaniiieni jeji
podnikatelské &innosti, \etns rozhodovani o podnikatelskych zé&mch’.
Obchodni vedeni tedy ve své podstateiuje dovnit spol€nosti, na rozdil od

jednani jménem spajrosti.

Tim v8ak neni mnozina osob podilejicich se na Jedpimda, ,obchodni vedeni*
totiz nelze s pojmem ,vedeni“ ve smyslu 8§ 25 odspism. w) a § 23 odst. 7
zékona o danich Z{mu zcela ztoto#iovat, jakkoli jsou si vyznam@voba pojmy
blizké. Podle nazoru soudu jsou pod pojmem ,vedeafirnuty i kkteré dalSi
formy ovliviovani konkrétntinnosti obchodni spot@osti, a to takove, které maji
podstatny vliv na jeji hospotkni, a tedy zprostdkovar i na vysi jeji daove
povinnosti z hlediska da&rz pijma pravnickych osob. Easti na ,vedeni* je proto
nutno rozunit zejména vykon funkce statutarniho orgamitlenstvi v takovém
organu ¢lenstvi v jiném podobném organu jako hapdozoti rack a v rékterych
piipadech i vykon funkceé&lena vrcholového vedeni spoélt®sti, ma-li takovyto
¢len podle spokenské smlouvyci stanov nebo &akého vnitniho gedpisu
spole&nosti podstatny vliv na hospa@mi spolénosti. V této souvislosti soud
zminuje jako piklad c¢lena vedeni spodeosti, ktery je oprawn jménem
spole&nosti @ijimat pro ni mj¢ky nacastkyiadow srovnatelné s jejim zakladnim
kapitadlem. Hodnoceni ,podstatnosti® vlivu této fgké osoby porovnanim jejiho
opravreni jednat za spobaost s vysi zakladniho kapitalu spiesti se vSak podle

mého nazoru nezdé byt zcel@pedcivé.

% Viz http://www.nssoud.cz/main.aspx?cls=anonymZgéa12178&mark=.
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Rozhodnuti roz&éného senatu NejvyssSiho spravniho soudu proslo neakd
testem Ustavnosti. Plénum Ustavniho soudu dne i2Z2nh 2010 Ustavni stiZznost

zamitlo®®

9.4 Nizka kapitalizace ve vztahu ke smlouvam o zamezedvojiho zdaréni

Jednim z technicky nejkomplikovggich problénd souvisejicich s aplikaci
pravidel nizké kapitalizace je uplawvani domacich pravidel wgshraninich

situacich, které jsourpdmitem Upravy ve smlouvach o zamezeni dvojiho &dian

Jak je podrobgji diskutovano v kap. 7.6 a 7.7, urok vyt@mny na zaklatluplatreni

§ 25 odst. 1 pism. w) a zm) zédkona o danicltijmp je na zaklad § 22 odst. 1
pism. g) bod 3 zadkona povaZzovan za skrytou vyplaku ve prosgch
zahraniniho &fitele a jako takovy podroben dani podle § 36 otigtism. b) bod 1
zékona o danich zfima. Zahranini \&fitel vSak miize mit narok na poskytnuti
vyhod ze smlouvy o zamezeni dvojiho zgfinuzavené meziCeskou republikou a
statem, jehoz je d&fitel daiovym rezidentem. Tyto smlouvy pravidélmupravuji
vyhody ve vztahu k platbdm Groku a platbam podia zisku. Platby Grokového
charakteru jsou obvykle — ne vSak vzdy regnetem zdagni pouze ve stat
vétitele, nebd vétSina smluv o zamezeni dvojiho zdanvibec nedovoluje jejich
zdareéni vCeské republice. Vyplata podilna zisku naopak fite byt vCeské
republice obvykle zdama, @&koliv uplatnitelnd sazba dare ¢asto snizena na vysSi
5 % nebo 10 %. Podle 8 37 zakona o danichjmp maji ustanoveni smlouvy o
zamezeni dvojiho zdani prednost ped ustanoveniméeského zakona o danich

Z prijma.

Otazkou, jak metodicky fjstupovat k peklasifikaci aroku vylogeného podle
pravidel nizké kapitalizace jako skrytého podiluzieku podleceského zakona ve

vztahu k jeho spravnému pedeni pod rezim arokovych plateb nebo podia

97 Zejm. § 81, § 97 odst. 1, § 134, § 192 odst. lhodafho zakoniku.

% Nalez Ustavniho soudu Pl. US 7/2008 ze dne 2fzim 2010, viz http://nalus.usoud.cz/
Search/ResultDetail.aspx?id=65547&pos=1&cnt=1&tygstrlt.
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zisku podle smlouvy o zamezeni dvojiho zHd se zabyval Nejvyssi spravni
soud ve ¥ci 2 Afs 108/2004-106 ze dne 10. Gnora 285.

V dané ¥ci spravce dahdonetil ve smyslu § 38d odst. 5 zdkona o danichiijprh
dan ceskému podniku, kterou &npodle jeho nazoru odvést jako platadjmu ve
prosgch dvou spolénosti se sidlem v USA a Nizozemgniito prijmy byly troky
z Gwru, které byly spravcem dawylouceny na zaklagltehdy platného zmi § 25
odst. 1 pism. w) a 22 odst. 1 pism. g) bod 3 zakona

Podle¢l. 10 smlouvy s USA? Ize podily na zisku (,dividendy“) zdanit Geské
republice, avSak datakto stanovena n&gsahne 5 % hrubéastky dividend,
jestlize vlastnikem je spaleost, ktera vlastni nejmér0 % podik s hlasovacim
pravem na spotmosti vyplacejici dividendy, a 15 % hruldéstky dividend ve
vSech ostatnichifpadech. Dle odst. 4 této smlouvy ogme vyraz ,dividendy*
piijmy z akcii nebo jinych prav, s vyjimkou pohledkye podilem na zisku, jakoz i

pfijmy z jinych prav na spodmosti, které jsou podrobeny stejnému zarrjako

piijmy z akcii podle d&ovych edpisi statu, v 8mz je spolénost, ktera rozdili
zisk, rezidentem. Vyraz ,dividendy" ro¢a zahrnuje fijmy ze zavazk, véetns
dluznich Upié nesoucich pravo podilu na zisku, v tom rozsalujgdo stanoveno

podle pravnich fedpigsi toho smluvniho statu, ze kterého plyrtggm.

Obdobr i v &. 10 odst. 2 smlouvy s Nizozemiff je uvedeno, e dividendy
mohou byt zdagny ve st&, ve kterém ma sidlo spdleost, kterd je vyplaci, a to
podle zakon tohoto statu. Diatakto stanovena narhe gesahnout 10 % hrubé
castky dividend. V fipad ptimého vlastnictvi nejmeén25 % akcii spoknosti se
nezdani dividendydbec. Dle odst. Glanku 10 vyraz ,dividendy” ozraje gijem
z akcii, z pozitkovych list nebo prav, kukg zakladatelskych podilnebo jinych

prav s podilem na ziscich aijmy z jinych spoléenskych prav, které jsou

9 K této otazce ve vztahu k Modelové smISUWECD a Komenté k této smlou¥ blize viz kap. 5.1.
10 viz http://www.nssoud.cz/main.aspx?cls=anonymzZ&éa1352&mark=.
10 yyhlaSena pod. 32/1994 Sb.

102yyhlaSena pod. 138/1974 Sb.
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postaveny na rowepiijmam z akcii daovymi predpisy statu, v dmZ ma sidlo

spolenost vyplacejici dividendy.

V daném pipad 3lo o gijem podle daového pedpisu Ceské republiky
povaZzovany za podil na zisku, a jako takovy bylngdaPodle nazoru spravce @an
se proto jednalo oipmy z jinych prav na spoémosti, které jsou podrobeny
stejnému zdami jako @Fijmy z akcii ve smysldl. 10 odst. 4 smlouvy s USA&.
10 odst. 6 smlouvy s Nizozemim; nebylo rozhodujieiformalg nevzniklo Zzadné
spole&enské pravo charakterizované podilem ihzeni, zisku a likvid&nim
zastatku. Rozhodujici bylo jen to, Ze se jednaloignyy, které jsou d&vymi
piedpisy postaveny na roveprava akcioné& na vyplatu dividendy, tedy o pravo

plynouci z @asti na spoknosti.

Spravce dah argumentoval, Ze termin ,sponské pravo“ je pro davé &ely
SirSi, nez jak je chapan v ro¥iprava soukromeého. &teli v dusledku zvlastnich
vztahi tzv. nizké kapitalizace vzniklo pravo podilet se zisku dluznika, nelvo
poskytnuté G¥ry byly postaveny na rowielcasti ve spolénosti a vyplata &fiteli
byla vdzana na vysledky podnikani dluznika. | kdyg formalg jednalo o
poskytnuti U¥ru a z jeho titulu o splaceni unok ngj, ve skuténosti Slo o vztah
spole&nika ke spolénosti z titulu vkladu a vznik prava na dividendgdy o pravo
na spolénosti. Na tom podle nazoru spravce &ac nengnil ¢l. 11 smlouvy o
zamezeni dvojiho zdani (Uroky) umo#ujici zdarni Uroki jen ve stét prijemce,
neba’ zde pouzity vyraz ,aroky” nezahrnoval tyijny, které jsou poichzeny pod
¢l. 10. To je vyslova uvedeno «l. 11 odst. 3 smlouvy s USA a ze skintesti, Ze
ve smlou¥ s Nizozemim takovy vyslovny odkaz chybi, nebyle #ovodit odliSny
rezim, stej@ tak jako ze skutmosti, Ze Bkteré mezinarodni smlouvy (naps
Belgii) jsou pesrgjSi. Kazdy vyraz, ktery neni nijak definovan, ma& @plikaci
smysl, ktery je mu wen pravnimi pedpisy toho statu, ktery upravuje dajez jsou
predmétem smlouvy, pokud souvislost nevyZaduje jiny vikldermin ,jind prava
na spolénosti ¢i ,jiné prdvo s podilem na zisku“ neni ve smlouvatimo
definovan, proto byla podle nadzoru spravceédaam mist aplikaceceského zakona

o danich z fijmu.
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Podle nazoru NejvyssSiho spravniho soudu je tentmomada@ovou spravou
dlouhodols zastavany®® nespravny zivodu nepochopeni vztahu smluv o
zamezeni dvojiho zdani k ustanovenim domaciho zakona.¢Gimlouvy v¢l. 3
odst. 2 stanovi, Ze vyraz, ktery neni ve sméodefinovan, bude mit pro jeji
aplikaci smluvnim statem vyznam, jenZ mu nalezi@ptedpigi statu upravujiciho
darg, pokud souvislost nevyzaduje vyklad odliSny. V elsmlouvach jsou ovSsem
konkrétni definice dividend¢l. 10) i aroka (¢l. 11); proto aplikacel. 3 odst. 2

smluv nepichézi v tvahu.

Ve smlou¥ s USA je wl. 11 odst. 3 uvedeno, Ze vyraz ,Uroky“ oZzog @ijmy z
pohledavek jakéhokoliv druhu, zajigfch i nezajidtnych zastavnim pravem na
nemovitosti, a s vyhradou odst. danku 10 (dividendy) poskytujicich nebo
neposkytujicich pravodasti na zisku dluznika, a zvladgitijem z vliadnich cennych
papiti a gijem z obligaci nebo dluhogisvéetné prémii a vyher vztahujicich se k
témto cennym papim, obligacim nebo dluhopim, steji jako jakykoliv jiny
piijem, ktery je podle davych zakoh smluvniho statu, vdmz pijem vznika,
povazovan zaifjem z mj¢enych pegz.

Vyjimkou z definice Urok podle této smlouvy jsou tedyipny z pohledavek, které
jsou ve smyslu¢l. 10 odst. 4 dividendami. Podle tohoto ustanovefiaz
2<dividendy" ozna&uje gijmy z akcii nebo jinych prav, s vyjimkou pohlediyes
podilem na zisku, jakoz iffmy z jinych prav na spolinosti které jsou podrobeny
stejnému zdaii jako @ijmy z akcii podle digovych gedpidi statu, v 8mz je

spolenost, ktera rozdili zisk, rezidentem.

Ve smlou¢ s Nizozemim pak je ¥l. 11 odst. 2 uvedeno, Ze vyraz ,0roky*
ozna&uje @ijmy z vaejnych dluhopis, obligaci nebo dluznich UgisajiS€nych i
nezajisénych zastavnim pravem na nemovitosti, pokud nepagkyravo na podil

na zisku a z pohledavek jakehokoli druhu,vréak jako vsSechny jiné&gmy

193 Srov. komenta k § 22 bod 11 pokynu D-300 Ministerstva financiz kap. 8.3. Stejny postoj
zastava irada dalSich stat a byl Vyborem pro finatni zalezitosti OECD vyjéign i v Komenté
k Modelové smlouy OECD, viz kap. 5.1.
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postavené na rovieprijmam z pajéek daovymi predpisy statu, ve kterém maji tyto
piijmy zdroj. Tato druha smluvni definice Ufotedy neobsahuje vyslo¥mwvyjimku
pro dividendy, ovSem dividendy ro¥h definuje, a to wl. 10 odst. 6: vyraz
L<dividendy* ozna&uje @ijmy z akcii, z pozitkovych list nebo prav, kuks
zakladatelskych podilnebo jinych prav s podilem na ziscich, gréak jako pijmy

z pohledavek s podilem na ziscichigmpy z jinych spoléenskych pravkteré jsou
postaveny na roweprijmam z akcii daovymi predpisy statu, v &mz ma sidlo
spole&nost vyplacejici dividendy. Tedy, i kdyz v definigroki neni vyslovi
uvedena vyjimka odkazujici na dividendy, jgejme, Ze pokud by se jednalo o
dividendy, bylo by pothzeni urokm vyloweno, tak jako v fipact smlouvy s
USA.

Podle nazoru NejvysSiho spravniho soudu by se nahp bylo moznotastky
vyplacené ¥iitelam povazovat za dividendy, muselo jednat jednakijong, které
jsou tuzemskym pravem podrobeny stejnému rezimo jakmy z akcii, ale

souwasré by muselo jit i o Hijem zjinych prav na spolénosti resp. pijmy z jinych

spole’enskych prdvSoud pitom nesouhlasil s tim, Ze tato podminka je beedinl

na nedostatek formalniho vyj&mhi v Osrovych ¢i jinych smlouvach spkna
pouhou existenci zavislostéiitele na usgsnosti podnikani spateosti. Neni podle
jeho nazoru opory pro nazor, zéadt na podnikani Ize v flavém pravu bez
dalSiho chapat &ji nez v pravu soukromém. Za tutéast pak nelze povazovat
pouhou skuténost, Ze splatnost Urdkyla v Gvrovych smlouvach vazana nikoliv

caso¥, ale v zavislosti na dosazeni zisku v podnikanzulika.

Vzhledem tomuto nelze aroky vyplacené Znivpovazovat zaifjem z jinych prav
na spolénosti (smlouva s USA$i za @ijem ze spolgenského prava (smlouva s
Nizozemim). Tim je vyloéeno podazeni danych ard@kpod pojem ,dividendy".
Naopak uroky z wrovych smluv odpovidala definici pojmu ,udroky* v @l
dottenych smlouvach, nebose jednalo o ifjem z ,pohledavek jakéhokoliv
druhu*.
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NejvysSi spravni soud tento pravni nazor judikowhtlobr i ve wci 2 Afs
83/2008-58 ze dne 8ervna 2009 ktera se tykala vykladu obdobnych ustanoveni
smlouvy o zamezeni dvojiho zdmi s Nsmeckem'® Soud zopakoval své
stanovisko, podle &moZz neni pravni fekvalifikace Urok na podil ze zisku,
vyplyvajici z vnitrostatni pravni Gpravy, amjici pro aplikaci¢lanku smlouvy
upravujiciho zfisob zd#ovani aroki vyplacenych mezi rezidenty smluvnich stran,
neba’ smlouva s Nmeckem \&l. 11 odst. 3 definici pojmu Uroky obsahuje a jejim
rezimu je proto primagh nutno podadit veSkeré ekonomické benefity
v tomto ustanoveni fpdvidané, bez ohledu narigadnou vnitrostatni Upravu.
Smlouva zarovie obsahuje i definici pojmu dividenda, Urokové platltiteli by
tedy musely byt pa@ditelné pod zde vymezené defimi znaky, ngly-li byt vynaty

z rezimu urok;, pod které ostathsvou ekonomickou podstatou priméamalezi.

Uroky vylouené podle pravidel nizké kapitalizace je tedy ziska uplatovani
vyhod poskytovanych smlouvami o zamezeni dvojihangd nutné hodnotit
autonoms, praw jen ve vztahu ke smluvni definici trokovych platellividend,
bez ohledu na jejich klasifikaci jako skryté vyplgtodili na zisku na zéklad
vnitrostatniho prava. Pokud tak smlouva o zamegenjiho zdagni nestanovi,
nelze tyto Uroky bez dalSiho vykit z obecného rezimu arokovych plateb pro
Gcely vyhod z této smlouvy. Efektivnimadledkem je v fipad vétSiny smiuv o
zamezeni dvojiho zdani nemoznost ze skrytych vyplat pddila zisku podle § 22
odst. 1 pism. g) bod 3 zakona o danichtipnl vyméiit a vybrat da v Ceské

republice’®

V této souvislosti je nutnéfipomenout, Ze ustanoveni § 22 odst. 1 pism. g)dod
zékona bylo sd&innosti od 1. ledna 2010 Zméno a nevztahuje se jiZz ndiitele,

ktefi daiovym rezidentem jinéhdlenského statu Evropské unie nebo dalSichi,stat

104 viz http://www.nssoud.cz/main.aspx?cls=anonymZ 8émE20045&mark=.
105 yyhlasené pod. 18/1984 Sb.

1% Odligny rezim je mozny vifipads smluv obsahujicich zvlastni Gpravu Ghokvylougenych
v disledku zvlastniho vztahu k podniku (fafRakousko, Belgie) a smluv obecdovolujicich zda#ni
arokovych plateb Ceské republice (n&pMoldavie, Azerbajdzan).
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které tvdi Evropsky hospodaky prostor:®” Problém vztahu ieklasifikace trok
vyloucenych z titulu nizké kapitalizace a smluv o zamézenjiho zdagni je tedy
do budoucna omezen jiz jen ndgady &fitela ze stat mimo EU a EHS. Paralein
jsou ovSem stalerpdmétem spravnich i soudnidfzeni spory z uplabvani smluv
sc¢lenskymi staty EU a EHS z obdobi do 31. prosinc@92kde daova sprava
zatim stale setrvava na svém vykladu ohéenhoznosti podrobit vylotené Groky

zdareni podle¢lanku upravujici vyplatu podilna zisku (dividendy).

197 B|ize viz kap. 7.6.
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10. Pretrvavajici problematické oblasti sou ¢€asné
apravy

10.1 Uvéry poskytnuté prostirednictvim nespojenych osob a zneuziti prava

| pres nedavny rozvoj judikatury v oblasti nizké kadpitece existuje stale¢kolik
vykladovych problém, které zatim nejsou judikaturrani doktrinalg reSeny, a
které stZzuji proces spravné aplikace pravidel nizké kapdak v podnikatelské

praxi.

Jednim z velkych problémovych témat je spravné mwesoi U¥ra poskytnutych
formalné-pravre nespojenou osobou, jejichZ riziko vSak nese ekacigmosoba
s podnikem spojendfipadreé tato osoba efektivhposkytuje pe&Zni prostedky,
které podnik fjetim Uwru ziskadva. Novela zakona o danichignpa ¢. 87/2009
Sh. doplnila do ustanoveni § 25 odst. 1 pism. \dpaa o danich zimu pravidlo,
Ze za osobu spojenou s podnikem se povazujiteljinak s podnikem nespojeny,
pokud je podminkou pro poskytnutidiv prijeti ptimo souvisejiciho tru, pajcky
nebo vkladu timto &itelem od osoby spojené s podnikem. Jednéa se obwyktv.
back-to-back financovani prostednictvim bankovniho @&u, ktery je vSak
poskytovan proti sloZzeni korespondujiciho vkladwbmsi spojenou s podnikem.
V tomto gipact je ekonomicka podstataegma — jedna se efektivno zastené

poskytnuti U¥ru spojenou osobou.

Novela zakoneng. 87/2009 Sb. viak postihla jeast mnoziny situaci obchéazeni
pravidel nizké kapitalizace zapojenim nespojendwsde otazkou, jak postupovat
v piipadech, kdy spojena osoba nese plna ekonomicke rizvynosy spojené

s uwrem, neni vSak v postaveni formalningitele podniku ve smyslu § 25 odst. 1
pism. w) zdkona o danich Zijmu. MiZe se jednat o takovou formu pravniho
ujednani nebo ekonomického zajifit Uvru poskytnutého nespojenou osoboti, p

kteréem tato nespojena osoba v podstenese rizika ani benefity z poskytnutého

avéru. DalSim pipadem je poskytovani @i prostednictvim formalg-pravre
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nespojenych osob nebo smiuvnich ujednani, jako fegtiklad trusty®® nebo tzv.
nomineespol&nosti®® které jsou v&ak fakticky kontrolovany osobou smikem

spojenou®

Z pohledu textu ustanoveni 8§ 25 odst. 1 pism. paa o danich zijmu se zda,
Ze takovéto situace pravighh nizké kapitalizace nepodléhaji. Moznost posouzeni
na zaklad principu gevahy podstaty pravniho ukonu nad jeho pravni forwe

smyslu § 2 odst. 7 zakona o sprélani a poplatk byla judikaturis™*

omezena na
piipady, ve kterych dastnici pedstiraji (simuluji) ufity pravni dkon, & jej
nechtji, a zastiraji tim pravni ukon jiny, ktery ve siirtosti chgji. Tento princip
tedy nedopada natripady, kdy projev aile jsou ve shod tedy &astnici maji
skut&ny zajem dinit pravni ukon,¢ini tak v8ak z dvodu obchazeni zakona. Je
v3ak otdzkou, nedochézi-li vSak zamvke zneuZiti subjektivniho prava k dosazeni
cile, ktery je s&elem zakona v rozporu, tedy nejde-li o jednani mebtkmeé

s jistymi disledky v oblasti dgového prava.

Doktrina zneuziti prava ve kgném pravu dsgovém byla poprvé judikovana
Nejvy3sim spravnim soudem v roce 2005 wei \L Afs 107/2004-48'% V tomto
rozhodnuti soud oziié postup daaového poplatnika za sice formélaouladny se

zakonem, ale s ohledem na konkrétni skutkové oktilpEipadu nikoliv za vykon

1% Trustem je zde mysleno smluvni ujednéani na z&kladglosaského prava,, ve kterém ve vztahu
k urgitému majetku, vetné podili na obchodnich spalaostech, vystupuje jako formalni vlastnik
majetku jeho spréavce trustee Skut&ny vlastnik vystupuje pouze jakieneficientohoto ujednéni bez
jakéhokoliv formalg-pravniho vlastnického prava.

109 gpoleinosti zaloZené a spravované obvykle profesionalmioskytovateli korporatnich sluzeb na
zakdzku pro jinou osobu, kter4d se na vlastnictvi spraw spol&nosti nepodili, kontrolu vSak
vykonava skry& prostednictvim smluvniho vztahu s poskytovatelem sluzeb.

110 v této souvislosti je v8ak moZné zminit i finanémV prostednictvim dohody se ,$ptelenou®
avSak nespojenou osobou, tedy s absenci faktickérddy. Je mozné zminit historickyipad ¢eskych
bankovnich skupin zow financujicich jimi vlastiné leasingové spodeosti, tedy kdy banka A
poskytovala U¥r dceiné spolé€nosti banky B a naopak z&dlem obejiti dopail nizké kapitalizace.

11 Srov. rozhodnuti roz&ného senatu Nejvy3siho spravniho soududoe ¥ Afs 73/2004 — 89 ze dne
3. dubna 2007, http://www.nssoud.cz/main.aspx?¢iengmzZneni&id=4104&mark=.

12 viz http://www.nssoud.cz/main.aspx?cls=anonymZ 8émE3814&mark=.
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prava, nybrz za jeho zneuZitf Tento princip je platny univerzaini v pravu
danovém, &koliv neni vyslovie v daiovych zakonech vyjden, lze ho totiz
dovodit z obsahu konceptu materidlniho pravnihdust&pravce dan je tedy
opravrén odmitnout vyuziti subjektivnino davého prava, ke kterému by poplatnik
jinak byl opravein, pokud jde fakticky nikoliv o jeho pouhé vyuzitiybrz zneuziti

k cilam rozpornym s &€elem pravni Upravy.

NejvysSi spravni soud nasleédiuto doktrinu rozvinul (acast&né korigoval)

v pripadech 2 Afs 178/2005 a 1 Afs 35/2007, ve ktergielstinil podminky, za
kterych je podle jeho nazoru moznédee planovani povazovat za zneuZiti prava.
Vychazel gitom téZ z rozhodnuti Evropského soudniho dvapéipadu Halifax**

ve kterém ESD sicefipustil moznost volby strukturginnosti podniku tak, aby
bylo minimalizovano zdami, avSak jen pokud neni vysledkem aotychéinnosti

- pres formalni pouziti podminek stanovenych pravnimedpisy - ziskani
danového zvyhodéni, jehoz poskytnuti by bylo v rozporu s cilem shkahymi
témito predpisy, a hlavnim delem (essential airf) dotcenych ¢innosti je prag
toto ziskani d@éového zvyhodéni.

N 1

Podle NejvysSiho spravniho soudu by ted§lambyt subjektivni daové pravo

odegeno, pokud:

i) relevantni hospodaka cinnost nema zZadné jiné vy&ieni nez ziskani naroku

vaci spravci das, a

i) ptiznani prava by bylo v rozporu se smyslemcéalém islusnych ustanoveni

113 soud pitom vychéazel z civilistického pojeti tohoto institi: ,...ZneuZitim prava je situace, kdy
nekdo vykona své subjektivni pravo k né&eadrené ujne nékoho jiného nebo spafaosti; takovéto
chovani, jimz se dosahuje vysledku nedovolenéhgerjem zdanlig¥ dovolené. O chovani toliko
zdanliw dovolené jde z tohouagtodu, ze objektivni pravo nezna chovani zakodevolené a zarove
nedovolené; vzhledem k tomu, Ze ze zasady lexadigedierogat legi generali vyplyva, Ze zakaz
zneuziti prava je sikjSi, nez dovoleni dané pravem, neni takové chowdkonem prava, ale
protipravnim jednanim. Vykonu prava, ktery je whstieho zneuzitim, proto soud neposkytne
ochranu*®

114 Rozhodnuti Evropského soudniho dvora veivHalifax PLC and Others v Commissioners of
Customs & ExciseC-255/02.
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daiového zakona.

Jednani splujici obs tyto podminky, i kdyby nebylo protipravni, by sigie nazoru
soudu ,..nezaslouZilo Zadné ochrany na zakladsad pravni jistoty a ochrany
legitimniho @ekévani, jelikoz jedinym prasplodobnym delem je podryvat cile

pravniho systému jako takovéhd, **°

V tomto kontextu je tedy nutné pohlizet i na takatéukturovani financovani
podniku, @i kterém sice nejsou forma@rsplniny podminky pro aplikaci 8 25 odst.
1 pism. w) nebo zm) zdkona o danichignm, avSakiettzec pravnich Ukanje
veskrz ungly, bez vlastniho ekonomického smyslu a podstatgfitem dochazi
k ziskani cile (tedy kufkladu plné uznatelnosti fingnich naklad), ktery je

v rozporu se smyslem &eélem ustanoveni upravujicich nizkou kapitalizaci.

Doktrina zneuziti d#gového prava ma tedy v oblasti nizké kapitalizace
potencionald velky vyznam, v satasnosti stale do jisté miry podowany. Ri
jakémkoliv daovém planovani je nutné ji brat v uvahu, a tbingmensim

z hlediska nutnosti vyhnout se jednéni, pro ktgréylo obtizné prokézat jakykoliv
jiny hospodésky smysl nez ziskdni moZznosti odpo finartnich néklad ze

zakladu da&é podnikem.

10.2 Moznost odeist vyloué¢ené naklady proti souvisejicim vynogm

Jak jiz bylo diskutovano v kap. 7.5, existuje maingak dosdhnout odptu
finanénich naklad i v pfipadc omezeni jejich uznatelnosti #wbdu aplikace
ustanoveni 8 25 odst. 1 pism. w) nebo zm) zakoti@ndch z pijmua. Tento postup
upravuje § 24 odst. 2 pism. zc) zakona, ktery dgeata jistych podminek odist i
naklady jinak neuznatelné #vbdu uplaténi § 25 zakona, tedycetns finantnich
nakladi vyloucenych z dvodu nizkeé kapitalizace. Podminkou je, Ze tyto uyéme
naklady gimo souvisi svynosem, ktery je ve stejném obdobaiavan.

llustrativnim gipadem je fjaty uveér od spojené osobyigvysujici ¢tyinasobek

115 palsf judikatura k doktrié zneuZiti subjektivniho d@vého prava nap 8 Afs 31/2006, 1 Afs
50/2007, 2 Afs 101/2007, 8 Afs 2/2007, 1 Afs 7/2008
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vlastniho kapitalu podniku, ktery je jednoZn& pouzit na poskytnuti @u jiné
osol¥ (kupiikladu dcéiné spolénosti podniku). Finaini naklady podléhaji
omezenim zdlvodu nizké kapitalizace, mohou ale byt od zaklaait ddesteny do
vySe uroki z poskytnutého Gru.

Ceska daova sprava uplatnitelnost tohoto ustanoveni dloob®diyklada spise
restriktivré. Podle jejiho nazoru spiva prakticka obtiznost pouziti § 24 odst. 2
pism. zc) zakona o danich #jma v nutnosti vzdyadre prokazat existenci jme
souvislosti“ naklad se zdanitelnymi vynosy. Tento standard podle nazatiové

spravy obvykle spluje pouze fima grefakturacedchto naklad jiné osol.

Ve vztahu k moznosti ponechat v zakladu dénancni naklady, které by jinak
byly vylouéeny =z titulu uplatani pravidel nizké Kkapitalizace, se vyfda
Ministerstvo financi kufikladu ve stanoviskd.j. 15/95 425/2007-151 ze dne 21.
unora 2008. Jako podminku pro pouZziti ustanovez¥ 8dst. 2 pism. zc) zakona o
danich z gijma v situaci, ve kterém jeipaty Uvér poskytnut dalSi osa@b vSak

shledava totozZnost jistiny a Urokové sazby obatriiv

Tato dodatend podminka se zda byt jdouci nad ramec zakonnézadavku,
jakkoliv je prava@podobr dovozovana velmi restriktivnim vykladem vyrazu
,PFiIMo souvisejicich vynd@s. Podle mého nazoru nenirgswdcivé vyloweni
pouziti ustanoveni 8 24 odst. 2 pism. zc) zakodardch z pijmu v piipads, kdy
podnik oproti jednomu ifjatému U¥ru poskytne Usra nékolik, piipadré pokud

dojde k navyseni trokové saziy.

Ve stanovisku¢.j. 15/75 388/2009-151 ze dne 24. listopadu 2009idtkrstvo
financi swij restriktivni gristup potvrdilo, kdyZz vyjaidlo nesouhlas s moznosti
pouzit ustanoveni 8 24 odst. 2 pism. zc) zakonépag leasingové spotmosti,
ktera jako sotést leasingovych splatek od svych kliemfijima uhrady splatky

jistiny a uroki z awru, ktery pro dely financovani leasingovych obchogrijala
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od spojené osoby. Podle nazoru Ministerstva s&ipag prijatych leasingovych
splatek nejedna o ifmo souvisejici fjem” ve smyslu 8 24 odst. 2 pism. zc)
zékona o danich zifgmu. Postup podle tohoto ustanoveni totiz nelze apéko
v pripadech, kdy poplatnik prokazuje souvisejitijgon pouze tim, Ze netlavy
naklad ma obsazen v kalkulaci svych fakturovanyeh {leasingovych splatek)
nebo ¢asovou souvislosti mezi sjednanim leasingovych sralsjednanim @ru
urceného k financovanirpdmétu leasingu. Tentoifstup by znamenal, Ze pokud
poplatnik dosdhne zisku, tj. ma uhrazené veSkekkady ustanoveni § 25 zakona
viabec nepouzije, coz podle nazoru Ministerstva fihamebylo Umyslem

zakonodarce.

Tento postoj ma své opodstatn, sowasti kalkulace cen zboZi nebo sluzeb
poskytovanych podnikem jsou obvykle i nakladovéopkl neuznatelné podle § 25
zéakona, kroma financnich naklad vylucovanych z dvodu nizké kapitalizace téz
vydaje na reprezentaci, penale, manka, skody, eyaajosobni pt¢bu, vydaje na
porizeni majetku a dalSi. Jeéegmé, Ze v fipadt ziskovych podnil tyto naklady
obecr souvisi se zdanitelnymi vynosy sp&iesti; otdzkou je vSak, zda je tato
souvislost dostate¢ ,ptfima“ s gihlédnutim k @elu a smyslu celého ustanoveni §

24 odst. 2 pism. zc) zakona o daniclippi.

Lze obecwl prisvédcit, Ze pouziti ustanoveni 8 24 odst. 2 pism. zdjoré
v pripadech, kdy Ize souvislost mezi fikafmi ndklady vyldovanymi z dvodu
nizké kapitalizace a zdanitelnymi vynosy prokazatuze interni dokumentaci
kalkulace cen podniku, fie byt problematické. Pozadavek po shadérovych
podminek u fijatého a poskytnutého &mu ¢i jednozn&ném girazeni nakladl
k vynosim se vSak zda byt extrémmestriktivnim vykladem. PouZiti § 24 odst. 2
pism. zc) zakona by #o byt mozné i v fipad ,rozdrobeni“ @ijatého U¥ru a
jeho pouziti na ziskani zdanitelnych vyfiopokud je dana mezi nimi danarijma

souvislost®. Tato souvislost by da byt prokazatelnd zejména kipadt, kdy

118 Naopak lIze obvykle &ekavat pouZiti vy3si Grokové mirytippreposkytnuti G¥ru z divodu
ekonomickych rizik a uslychiflezitosti podniku, u nespojenych osob z povabgivu osob spojenych
z divodu uplatgni principu trzniho odstupu ve smyslu § 23 odstakona.

71



NizZzKA KAPITALIZACE Z POHLEDU DANOVEHO PRAVA

smlouva s klientem podniku (tedy ne jen interniwokntace podniku) identifikuje
konkrétni arokovy naklad, ktery je klientem hrazesdle dalSich plateb z&i@até

sluzby nebo zboZzi.

Lze v3ak dekavat, Ze korimé sjednoceni vykladu podminek pouZiti ustanoveni §
24 odst. 2 pism. zc) zakona o danichignpi prinese v budoucnu az judikatura

Nejvyssiho spravni soudu.

10.3 Dopad eroze kapitalu v akvizénich scén&ich

Vyznamny avSak casto néekany dopad maji pravidla nizké kapitalizace
v akvizicnich scénéch. Vzhledem k omezenim tzv. finam asistence (tedy
financovani nebo zaji&hi akvizice podniku jim samotnym) z hlediska obatibd
prava je sotésti téndi kazdé akvizice podniku zaloZeni zvIastni spodesti, ktera
nakoupi akcie nebo obchodni podil na cilové spalsti za G¥r na tento Gel
ziskany od bank nebo spojenych osob. V druhém kdakhazi k fuzi této zvlastni
akvizi¢ni spolénosti s cilovou spotmosti, gicemz majetek a zavazky cilové
spol&nosti echazi do akviZni spol€nosti. Vynosy z provozni¢innosti
vyuZivajici tento majetek jsou pak sasti vysledovky akvizni spol€nosti, stejg
jako finartni naklady z titulu akviziniho dluhu. Je v praxi obetmkceptovano, ze
v takovém pipact je splrena z&kladni podminka ustanoveni 8 24 odst. 1 zdkona
danich z pjmu, tedy vynaloZeni néklad na dosazeni, udrZzeni a zajit
zdanitelnych gjmu, a finani naklady jsou tedy obe&ndaiové uznatelnym
nakladem - pokud ovSem nepodléhaji omezenim mtitpravidel nizké

kapitalizace.

V této souvislosti je nutné plévé posoudit pordr Uvera prijatych od spojenych
osob k vlastnimu kapitalu akvéii spol€nosti v obdobi po rozhodném dni faze,
neba vramci faze ¢asto dochazi k pohyim ve vlastnim kapitalu akviani
spol&nosti. Disledkem niZe byt situace, ve kterém je p&mrelevantniho
zadluzeni ke kapitalu ve smyslu § 25 odst. 1 pisinzakona po rozhodném dni

fuze vyznama odliSny od tohoto pogmu v obdobi ped nim.
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Duvodem je detni zachyceni procesu zaniku podilu akizispol€nosti v cilovée
spolenosti, nebé tato zanika bez likvidace.dgtni hodnota tohoto podilu je podle
ceskych @etnich pedpisi vylucovana (oddtovana) proti vlastnimu kapitalu
akvizi¢ni spolé€nosti, ktery se v obdobi po rozhodném dni fuzeds@st viastniho
kapitalu akvizéni spol€nosti a vlastniho kapitalu zaniklé cilové sgolesti. Tento
Gcetni postup ovSem neni neutralni fppd, Ze hodnota podilu na cilové
spol&nosti evidovana vdetnictvi akvizéni spolé€nosti je vy3Si neZ hodnota
vlastniho kapitalu cilové spaleosti evidovand jejim detnictvi ke dni
predchazejicimu rozhodnému dni faze. Tato nerovmosbyykle spiSe pravidlem —
zatimco detnictvi cilové spolénosti je v souladu &skymi &etnimi gedpisy
vedeno v historickych cenach bezihpednuti k gipadnému trznimu zvySeni
hodnoty majetku spobeosti, hodnota podilu na cilové spoiesti evidovana
v (Cetnictvi akvizéni spol€nosti je cenou pidzeni tohoto podilu, tedyastkou
placenou za nabyti podilu v jeho gasné trzni hodnét Neni obvyklé, aby kupni

cena cilové spotmosti byla nizSi nez hodnota jeho viastniho kapital

Dopad vzniklého rozdilu mezi cenouifeeni cilové spolosti a hodnotou jeho
vlastniho kapitalu riwe byt dramaticky. Vlastni kapital akwinii spol€nosti je
totiz ¢asto nizky, zejména pokud se jedna oénwezniklou specialni spoémost,
kterd nabyti podilu financuje z velkésti igrem. Vyloweni &etni hodnoty podilu
na cilové spoknosti proti kombinovanému vilastnimu kapitalu akindi
spole&nosti po rozhodném dni fuze tgobi jeho sniZzeni protiagodni vysi jeho
kapitalu pra¢ o rozdil mezi cenou pizeni cilové spolsosti a hodnotou jejiho

vlastniho kapitalu ke dnifpdchézejicimu rozhodnému dni fuze.

Neni neobvyklé, Ze nasledkem tohoteiiniho postupu je zaporna vyse vilastniho
kapitalu akvizéni spol€nosti po rozhodném dni fuze. Z ustanoveni § 25.adblst
pism. w) zakona vSak v takovénrigmd vyplyva automaticka neuznatelnost
vesSkerych finatnich néklad souvisejicich s @y poskytnutymi osobami

s akvizitni spolénosti spojenymt?’

17 postup v tomto ipads popisuje pokyn D-300, viz kap. 8.3.
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Jedinou moznosti, jak tento problémasténé omezit, krond vkladu dodatéeného
kapitalu do akvizini spol€nosti, je @etni zvySeni hodnoty vlastniho kapitalu
cilové spolénosti ke dni pedchazejicimu rozhodnému dni fuzéegernim
majetku na trzni hodnotu na zaktagosudku znalce. Ustanoveni § 27 odst. 3
zakonat. 563/1991 Sb., odétnictvi, ve zini pozdjSich gedpidi (dale jen ,zakon

0 Wetnictvi“), ve spojeni s § 73 odst. 1 zakahal25/2008 Sb., oipmenach
obchodnich spotmosti a druzstev, ve &ni pozdjSich gedpigi (dale jen ,zdkon o
pirenmgnach®), vSak tento postup dovoluje pouze, majiyt v diasledku faze
slowenim vydany nastupnickou akciovou sgolaesti nové akcie pro spaleiky
této zanikajici spotmostt'® nebo maji-li byt spolmikim této zanikajici
spol&nosti @iznany vklady a s nimi spojeny obchodni podil nastmgnické
spol&nosti s rdenim omezenym nebo zvysuji-li se dosavadni vklgumbtesnika
nastupnické spobmosti s rdenim omezenym, jestlize je zdrojem tohoto zvysSeni

majetek zanikajici spataosti.

Je v8ak nutné konstatovat, Ze ani t@®eni neni vékterych fipadech dostateé
pro zajiSéni potebné vySe kapitalu akviaii spol€nosti pro vylodeni negativnich
dusledki nizké kapitalizace. V akviani praxi totiz trzni ceny gzeni cilovych
spole&nosti obvykle pevySuji pouhy satet trznich cen jejich majetku po adeni
zéavazk. Ugetnictvi cilové spoknosti nezahrnuje celatadu hodnot podniku, jako
jsou zakaznici, uzaené smlouvy, za#sstnanci, intelektualni bohatstvi spiesti,
know-how. V ced paiizeni jsou ovSem tyto hodnoty reflektovanygetre
piipadného dodateeho prémia spivajici v aiekavani dalSiho rozvoje a vyuziti

majetku cilové spolamosti novym investorem.

| v pfipact precerni vSech detnich slozek majetku cilové sp&hesti na trzni
hodnotu je hodnota vlastniho kapitalu cilové sgrmbsti obvykle nizsi nez trzni

cena celého podilu. Tento rozdil j&twvan proti kapitalu akviZni spol€nosti,

118 Toto je mozné pouze vipadk, kdy spolénikem cilové spokanosti je i jind osoba ne? akvigii
spolenost, se kterou cilova spdleost fuzuje. Z tohotoidrodu je minoritni podil na cilové spaleosti
pred flzi gevadn na rEkterou ze spojenych osob, které pak je v ramci fugdan novy podil na
akvizi¢ni spol€nosti, ¢imz je pozadavek zakona napin
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obvykle s mirgjSim dopadem nez beziipadného fecerni majetku cilové
spolenosti, kapital akvizini spol€nosti je vSak obvyklefigsto doten. Jeho vysi
dale je& ovliviiuje Etovani o odloZené dani Zipnu vyplyvajici z rozdilu mezi
daiovymi zistatkovymi hodnotami majetku cilové spsiesti a jejich pecegnymi

ucetnimi hodnotami.

Tyto zmeny ve vySi vlastniho kapitalu akvéni spol€nosti gedstavuji obvykle
velmi tizivy dopad na hospotini akvizéni spol€nosti, a samadejm¢ téZ na
finanéni vynosnost celé investice. Cely proces akvizieepjoto nutné piiveé
planovat téz z pohledu nizké kapitalizacgetw financni modelace vyvoje pognu
avéra prijatych od osob spojenych s akwigi spol€nosti k jejimu kapitalu,
v zavislosti na jeho &@kavanych zminach v souvislosti s&é@tnim zachycenim

procesu faze.

10.4 Zmeény kapitalu v pribéhu zdainovaciho obdobi

Ustanoveni 8 25 odst. 1 pism. w) zakona o danigikijmt zakona vyZaduje
posouzeni vySe @éwi poskytnutych osobami spojenymi s podnikem s viastn
kapitadlem podniku. Zakon blize néuje, ke kterému okamziku je vySe vlastniho
kapitalu zji¥ovana, a jak spra¥nposoudit pipadné zrany kapitalu v pibehu
zdaiovaciho obdobiCastym divodem pro tyto zmeny jsou dodat&né vklady
spoleénikd, vstup novych spotmiki do spolénosti ¢i snizeni kapitalu zidzodu
Uhrady ztraty. NavySeni zakladniho kapitadlu sgolleem nize byt poitebné
kuptikladu z divodu eroze kapitadlu nasledkenepe¥ny spol€nosti, diskutované
v predchozic¢asti. Na vySi vlastniho kapitalu maji vliv i 2my ostatnich sloZek
kapitdlu vedle zakladniho kapitalu, tedy daejgji vyplata poditi na zisku

v pribéhu roku a zétovani &etniho ziskwi ztraty podniku.

Pri absenci zakonné definice se postupzjsteni vyse kapitalu rozhodného pro

uplatreéni 8 25 odst. 1 pism. w) pokusilo vylozit Mimsitvo financi v pokynu
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D-300*° Podle tohoto pokynu je rozhodny stav vlastnihaittép k prvnimu dni
prislusného zd@vaciho obdobi nebo ke dni vzniku poplatnika a nkbodni
vstupu do likvidace, pokud nedojde vupthu zdaovaciho obdobi ke z#né
vlastniho kapitalu. Ke z#m¢ vlastniho kapitalu k poslednimu dni ad&aciho
obdobi v dsledku vykazaného vysledku hosptefd za pisluSné zdéovaci
obdobi se nefhlizi.

Dojde-li vS8ak v piibéhu zdaovaciho obdobi nebo jeh&asti ke zniné stavu
vlastniho kapitalu, kujkladu z divodu navyseni zakladniho kapitalu, je podle
nazoru Ministerstva financi rozhodny apmérny stav vlastniho kapitalu ve
zdaiovacim obdobi nebo jehdasti vyp@teny jako aritmeticky gimmeér stawvi
vlastniho kapitalu k prvnimu dni ve zdeavacim obdobi, pdfpact jeho ¢asti a
stavi, kdy ke znénam vlastniho kapitalu doslo.

Pouziti piimérné hodnoty kapitalu pro zji§ti nizké kapitalizace v konkrétnim
zdaiovacim obdobi se zda byt racionaltiispup, neb® obdobnym zpisobem jsou
reflektovany i zminy ve vySi 0¢ra poskytnutych spojenymi osobami vipéhu
zdaiovaciho obdobf?® Vyvstdva ovSem otazka, zda-li je vheéi pouZiti
aritmetického piméru vazeného nebo prostého, tedy zda ma byt zokeddélka
trvani konkrétni vySe vlastniho kapitalu nebo nikoPfi pouziti prostého @meéru
je kazdé vySi kapitaluifrazena stejna vaha bez ohledu na okamzik jejickngm
NejvétSi matematicky rozdil mezi pouzitim metody vaZzenaétprostého imeru je
predevsim v fipadt zmeén vlastniho kapitalu na zatku nebo konci zd@vaciho
obdobi.

Otazka pouziti prostého nebo vazenéhdmgru pro zjiS€ni rozhodné vySe
vlastniho kapitdlu nema v sgasnosti jednozrimy zawr, a v praxi se obvykle
postupuje pouzitim takové metody, kterd v konkrédituaci @inasi nejvyssi

hodnotu kapitalu, a tedy nejmensi dopad naodau pozici podniku z hlediska

119 pokyn Ministerstva financi.j. 15/107 705/2006 ze dne 16. listopadu 2006, ixelhny ve
Finaninim zpravodajié. 11-12 dne 15. prosince 2006. Blize viz kap. 8.3.

120v/iz kap. 8.2 a 8.3.
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nizké kapitalizace. O@va sprava tento postup doposud nerozporovalaa aedze

s moznosti volby metody ze stranyidaych poplatnilt tacitre souhlasi.

10.5 Postup u podnikii Uétujicich podle mezinarodnich &etnich standardi

Podle § 19 odst. 9 zakona @etnictvi musi spolmosti, které jsou emitentem
cennych papir registrovanych na regulovaném trhu cennych gapitlenskym
statech Evropské unie, pouzit pr&tayvani a sestaventétni za¥rky Mezinarodni
Gcetni standardy upravené pravem Evropskych spolvi (nternational
Financial Reporting Standardslale jen ,IFRS“)'*! Vzhledem k petrvavajicim
rozdilim (tovani rekterych &etnich pipadi podle IFRS aceskych detnich
predpisi vSak dochazi k ovliwmi vysledku hospodani, ktery je zakladem pro
vypocet ceské daové povinnosti podniku ve smyslu § 23 odst. 1 zakordanich

Z prijmau.

Podle § 23 odst. 2 pism. a) zakona o danidhjmip se proto pro zjighi zakladu
darg vychazi z vysledku hospoigi bez vlivu Mezindrodnich¢étnich standasd

Podnik sestavujicidetni za¥rku podle Mezinarodnich¢étnich standafdpouzije
ke zjis€ni vysledku hospodani a pro stanoveni dalSich ddapzhodnych pro
stanoveni zakladu dan zvlastni pravni fedpis. Timto pedpisem je kufkladu

vyhlaSka Ministerstva finan¢i 500/2002 Sb. pro podnikatelétdjicimi v soustay

podvojného getnictvi?, v pifpadt bank a jinych finagnich instituci vyhlaska.

501/2002 SB?® v piipads pojigoven vyhlaska. 502/2002 SB?*

121 Regulation (EC) No 1606/2002 of the European Raelat and of the Council of 19 July 2002 on
the application of international accounting stamidarOfficial Journal of the European Communities,
zverejnéno podéislem L243 dne 11. #42002, s.1-4.

122 yyhlaska ¢. 500/2002 Sb., kterou se prowgidnsktera ustanoveni zakon& 563/1991 Sbh., o
Gcetnictvi, ve zgni pozdjSich pedpidi, pro &etni jednotky, které jsou podnikateli¢tajicimi
v sousta¥ podvojného @etnictvi, ve zéni pozdjSich predpigi.

123 yyhlaska ¢. 501/2002 Sb., kterou se prowgidnsktera ustanoveni zakon& 563/1991 Sbh., o
Gcetnictvi, ve zgni poz&jSich predpidi, pro &etni jednotky, které jsou bankami a jinymi fircami
institucemi, ve zani pozdjSich pedpisgi.
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Konkrétni popis detnich metod a postipiitovani je pak obsahem tz€eskych
Ucetnich standaikd které vydava row¥ Ministerstvo financi na zaklaazmocreni
obsazeném v 8§ 36 z&kona Gethictvi. PouZziti d&chto standarnl se povaZuje za
naplréni iCetnich metod podle zakona ¢etnictvi a ¥rného a poctivého obrazu

predmetu (Cetnictvi ve smyslu § 7 odst. 1 zakonacethictvi.

Ceské daové pravo tedy po jisté mnozirteskych podnik vyZzaduje, aby bdi
vedly v podstat dw¢ sady @etnich knih, nebo aby alesp@o skoweni &etniho
obdobi identifikovaly v3echny &étni @ipady, které by byly podleCeskych
Gcetnich standafd uctovany odlisg, nez jak byly vykazany podle IFRS. To je
vyznamna administrativni z#g, kterd wadé pripadi ani nepinasSi vyznamny
fiskalni dopad z hlediska vyhu daré z p@ijmu. Divodem je zde spiSe zé&m
daiové spravy o udrzeni kontroly nad vliventetniho zachyceni ékterych

poloZek na dgovou povinnost podnik{?>

Ministerstvo financi vydalo zac¢élem sjednoceni vykladu § 23 odst. 1 pism. a)
zdkona o danich Zfma pokyn D-295%° ktery blize upesiuje postup fi
vylouc¢eni vlivu IFRS na zaklad dare gijmu. Tento pokyn jegtdale prohlubuje
administrativni za&Z souvisejici s vedenintétnictvi podle IFRS, nelforyZaduje,

aby podnik:

i) zjistil a vykazal vysledek igd hospodi@nim naiddku 10 daového piznani

124 yyhlaska ¢. 501/2002 Sb., kterou se prowjid nektera ustanoveni zakona 563/1991 Sb., o
Gcetnictvi, ve zgni pozdjSich pedpidi, pro (etni jednotky, které jsou pojidvnami, ve z#ni
poz&jSich pedpid.

125 Ministerstvo financiCeské republiky jako Ustdni orgarteské déové spravy zarovepripravuje a
vydava @etni vyhlasky iCeské @etni standardy, oproti tomu jeho vliv na obsah Mézodnich
Ucetnich standairdje omezeny. Vyuzivanid@tnich gedpidi k ovliviovani vykEru dar€ z piéijmu neni
ovSem obeck zadany jev, smyslemceétnictvi je vzdy pedevSim poskytnuti poctivého amého
obrazu stavu hospo#leni podniku (viz téz § 7 odst. 1 zakonadethictvi).

126 skleni pro @&etni jednotky, které jsou dle § 19 odst. 9 zakén®63/1991 Sh., o detnictvi, ve
znéni pozdjSich predpidi, povinny pouzit pro &ovani a sestavenicatni za¥érky Mezinarodni detni
standardy upravené pravem Evropského sfesistvi, v souvislosti se zji&tim zakladu dandle § 23
odst. 2 pism. a) zadkona 586/1992 Sb., o danich #ipni, ve zréni pozdjSich pedpidi, ¢.j. 39/120
398/2005-391.
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k dani z pijma,

i) postupoval p upraw vysledku hospodani pro éely zjiSeéni zakladu dah
z prijma podle 8§ 23 aZz § 33 z&kona o danichipgm bez vlivu IFRS,

iii) doplnil G¢etni doklady o fisluSnacisla (ta, na jejichz vrubgi v jejichz
prosgch by byl &etni gipad zadtovan podleceskych getnich standadd
piipadré doplnil i dastku podleCeskych detnich standafd

iv) provadcl dalSi zaznamy o skutrostech, které jsour@dmitem &etnictvi,

zpusobem, ktery odpovidacétnim metodam a zagis v hlavni knize a v knize

analytickych éta, a to vélenéni a uspetaddani podl€eskych detnich standard

V) prevést vykaz zisku a ztraty dle IFRS do podokghpedu, ktery svym
obsahovym vymezeninglenénim a usptadanim odpovida vykazu zisku a ztraty
podleCeskych éetnich standard

Vyluc¢ovani vlivu IFRS na zaklad darz prijma pravnickych osob ma dopad i na
uplatiovani pravidel nizké kapitalizace. Ustanoveni ®#8t. 2 pism. a) zakona o
danich z fijmu totiz vyZzaduje pouZit€eskych @etnich standafdnejen ke zjigni
vysledki hospod#eni, ale i pro stanoveni dalSich Gdapzhodnych pro stanoveni
zakladu da#&®’. V kontextu pravidel nizké kapitalizace se jedri@devsim o
zjisténi vySe kapitalu podniku. Pokyn D-38Bupresiuje, Ze vlastnim kapitalem se
rozumi vlastni kapital spataosti vedeny v &etnictvi v daném zdevacim obdobi
u podnikatelskych subjektictujicich podle Getnich gedpisi pro podnikatele. U
bank a pojiSoven se jedna o stejné zdroje vedené na odpovittajittech podle

Ucetnich @edpigi pro @islusné instituce.

127 ystanovenf tykajici se ,stanoveni dal$ich @dajzhodnych pro stanoveni zéakladu dabylo do
zékona o danich zipmi doplnéno s &innosti od 1.ledna 2008 zakon&m261/2007 Sb. V obdobi do
31. prosince 2007 zakon upravy nad ramec hosm&éao vysledku podniku nevyzadoval (tento
pozadavek byl ovSem obsazen v pokynu Ministerstveanci D-295, zjevé nad ramec platného
zakona).

128 pokyn Ministerstva financk.j. 15/107 705/2006 ze dne 16. listopadu 2006, ikolhny ve
Finaninim zpravodajié. 11-12 dne 15. prosince 2006.
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Pri zjiSténi zakladu da# podniki Uctujicich podle IFRS je tedy vzdy nutné
posoudit, zda v fibéhu (&etniho obdobi nedoslo Kétnim gipadim, které byly
Gctovany ve prosgch nebo na vrub vlastniho kapitalu podniku, avSaklle
Ceskych @éetnich standafdby byly (Etovany jinym zgisobem. Obdokhje nutné
rovrez identifikovat @etni gipady, které podle IFRS nebylgtdvany gimo oproti
kapitalu podniku, podi€eskych @etnich standafdby v3ak vliv na vy3i vlastniho

kapitalu ntly.

Rozdil v &etnim zachyceni n&stji spativA v (Etovani &etniho pipadu
prostednictvim @tu ziski a ztrat oproti jeho diovani gimo proti &tam vlastniho
kapitalu — pikladem niize byt @tovani geceréni tzv. realizovatelnych gyvailable
for sale¢) cennych papir u poji¥oven. Podle IFRS jsou tyto cenné papiry
piecaiovany oproti dtim vlastniho kapitald® podle vyhlasky Ministerstva
financi v&ak proti &am ziski a ztrat™*°. Dalsim pikladem mohou byt filspsvky

do socialniho fondu podniku, které jsou naopak @odtkych standatductovany
proti vlastnimu kapitalu (odvé&dy ze zisku po zda&ni), avSak podle IFRS jsou
tyto prispivky nakladovou polozkoudfiovanou proti Gtu ziski a ztrat.

Tyto rozdily nejsou z pohledu samotné kéme vySe vlastniho kapitalu podniku
v podstat vyznamné, nehib(cet ziski a ztrat je nakonec téz s@sti vlastniho
kapitalu. Z pohledu aplikace pravidel nizké kajutate v daném zdavacim
obdobi vSak mize jit o rozdil velmi vyznamny, protoze dlgepaZujicich fistupi

k algoritmizaci vypoétu vysSe kapitalu v souladu s pokynem Ministerstvarici

129 viz ustanoveni bodu 55 pism. b) Mezinarodniltetaiho standardu 39 Fin&mi nastroje: Stovani a
ocaiovani, vydaném jakoifloha n&izeni Komise¢. 1126/2008 ze dne 3. listopadu 2008, kterym se
piejimaji rekteré mezinarodni detni standardy v souladu sifeenim Evropského parlamentu a Rady
¢. 1606/2002, zviejnéno v Urednim wstniku Evropské unie dne 29. listopadu 2008 pistem L320,

s. 327.

130 viz ustanoveni § 29 odst. 6 vyhla3ky502/2002 Sb., podleshoZ se ociovaci rozdily u cennych
papir, které jsou sotasti finarkniho umisgni poji¥ovny, s vyjimkou cennych pagirdrzenych do
splatnosti, uvagi v polozkach vykazu ziska ztrat.
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D-300"! neni do zmin vlastniho kapitalu zahrnovan zisk nebo ztratinbho
obdobi.

V pripact Gctovani gimo proti viastnimu kapitélu tedyéétni gipad vyp@et nizké
kapitalizace ovliviuje, v gipad® U¢tovani prostednictvim @tu ziski a ztrat
nikoliv. Identifikace vSech tetnich gipadi podniku vedouciho dgtnictvi podle
IFRS, které by byly podl€eskych standatd zachyceny odli&) je tedy pro
aplikaci pravidel nizké kapitalizace ¢chto podnik podle platného zmi zdkona o

danich z pijma nezbytna.

10.6 Vylouéeni nékterych finanénich nastroja z pravidel nizké kapitalizace

Podle ustanoveni § 19 odst. 1 pism. zk) ve spgj@25 odst. 1 pism. w) zakona o
danich z gijmu jsou pravidhim nizké kapitalizace podrobeny nejenéryv ve
formalné-pravnim pojeti smlouvy o @éw podle obchodniho zakoniku, ale téz
dluhopisy, vkladni listy, vkladové certifikaty a lekly jim na rové postavené,
jakoz i sménky, jejichz vydanim ziskava smeiny dluznik pe#dzni prostedky, a
obdobné pravni vztahy vzniklé v zahr&@niTento vyet tedy nezahrnuje vSechny

finanéni nastroje typicky dluhoveho charakteru, jen rgstede vyjmenovaneé.

Asi nejdiskutovajSi otazkou v praxi tykajici se zahrnuti dluhovyithancnich
nastrofi do mnoziny nastrdj podrobenych pravidm nizké kapitalizace jsou
vklady na @tech u bank, jakkoliv pré&vjejich prostednictvim banky ziskavaji
nejwetsi ¢ast sveho finamiho kapitalu. Jedna se obéco vklady podnik,

verejnosti, nebo Ulozky ostatnich bank (tzv. mezibankalepozita), vetné Glozek

131 Blize viz kap. 8.3. Vyklad Ministerstva financi ledné vylougeni vlivu hospodikého vysledku
bézného @etniho obdobi na vlastni kapital nerijpnan zcela bez vyhrad, jakkoliv jéeba gipustit,

Ze k prevodu @tu ziski a ztrat do vlastniho kapitalu podniku dochazi azhgoréeni &etniho obdobi a
je tedy mozné argumentovat, Ze hosps#g vysledek Bzného obdobi neni k poslednimu dni tohoto
obdobi je& sowaésti vlastniho kapitdlu podniku. Neni znadm Zadngrspe spravcem danohledrg
spravnosti vykladu Ministerstva financi, v praxit@ento vyklad obvykle plé respektovan. Z pohledu
daiové pozice podniku navic obvykle nejde o jedn@z@azhorSeni deové pozice podniku, nelfo
vzhledem k mozné realizaci jak ziskak ztrat mohou rozdilydiovani mezi IFRS &eskymi Getnimi
standardy vlastni kapital podniku snizovat i zvydb\Z divodu prevodu @&tu ziski a ztrat po sko¥eni
Ucetniho obdobi navic jednéa pouze€asovy rozdil jednohodetniho obdobi.
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subjekfi s bankou spojenymi. V této souvislosti je nutnéqualit, zda se nejedna o
.vklady na rové& postavené“ vkladnim ligtn nebo vkladovym certifikdtm ve

smyslu 8§ 19 odst. 1 pism. zk) zakona.

Prevazujici vyklady se fiklani k argumentaci, Ze vkladyfipmané bankami na
zaklad smluv o Bzném «tu (8 708 obchodniho zakoniku) nebo smluv o
vkladovém @tu (8 716 obchodniho zé&koniku) nemohou bytivodiu odlisné
pravni Upravy postaveny na ravekladnim listm upravenych ustanovenim § 786
zakonac. 40/1964 Sh., alansky zakonik, ve zni pozajSich gedpidi (dale jen
,obcansky zakonik“}*? Ministerstvo financi samo v pokynu D-1§9 v asti
vénované vykladu 8 8 zakona o danichignpi (zdaréni kapitalovych pijma
fyzickych osob) uvadi, Ze vkladnim lish jsou na rovie postaveny cenné papiry
potvrzujici fijeti vkladu pewznim Ustavem, ndpvkladové a depozitni certifikaty
¢i vyherni listy). Ustanoveni § 38fa odst. 1 pisinbad 1 zakona o danich zjmu
navic vyjmenovava pro ¢ély definice pijmu uUrokového charakteru ,uroky
z b¥Znych a vkladovych dit” vedle ,uroki z Uwria a pijcek”. Pokud by aroky
z béZznych a vkladovych dia byly jiz zahrnuty v legislativni zkratce & a pijcek
podle § 19 odst. 1 pism. zk) zakona, byl by tertsiygp podle mého nazoru zajisté
nadbyteny.

Otazka zahrnuti vklad prijatych bankou byla vroce 2006 diskutovana
s Ministerstvem financi v ramci Koordirgiho vyboru Komory déovych porada

a Ministerstva financi. Ministerstvo s navrzenynklagiem vyslovilo souhlas.

132 Koment& k obtanskému zakoniku poukazuje na skwmiest, e pojmovym znakem smlouvy o
vkladu podle obanského zakoniku je vazanost prava nakladat s migwe prostedky na pedlozeni
ur¢itého dokladu vydaného p&mim Ustavem (vkladni list, vkladni knizka apodBez pedlozeni
tohoto dokladu nelze se vkladem nakladat, ledazgledd jeho uméeni. Naopak pro smlouvy o
béZzném ®&tu a smlouvy o vkladovém ¢fu podle obchodniho zakoniku je charakteristicke, z
k disponovani vkladem postaje prikaz majitele dtu, nevyzaduje se tedyigdlozeni Zadného
dokumentu prokazujiciho vklad. Viz Jetda, O., Svestka, J., Skarova, M. a kdbbcansky zakonik.
Koment&. 9. vydani. C.H.Beck. Praha 2004, s. 1131-1132.

133 pokyn Ministerstva financi D-190 k jednotnému pmst @i uplatiovani rekterych ustanoveni
zakona¢. 586/1992 Sh., ve Zni pozdjSich pedpidi, ¢.j. 15/2 444/1999, publikovany v Finamim
zpravodaji¢. 1/2 ze dne 29. ledna 1999.
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V praxi tedy banky do vypu nizké kapitalizace zahrnuji &y prijaté od
spojenych osob, stgin jako dluhopisy a sémky drZzené osobami s nimi
spojenymi, nikoliv vS8ak Ulozkyéthto osob ve forgh béZznych, vkladovych,

terminovanych, afedev$im mezibankovnich vkiad3*

10.7 Nizka kapitalizace u stalych provozoven

Technicky obtiznou otazkou je v s@snosti aplikace pravidel nizké kapitalizace
pii zjisténi zékladu dak zahraninich podnik vykonavajicichginnosti vCeské
republice pimo, bez zaloZeni dtieé spolénosti. Zakon o danich Zigma totiz
nekteré ¢innosti zahrartinich podnik podrobuje zdami steji€, jako by byly
vykonavany ¢eskymi pravnickymi osobami. Vyznamny je koncept.tstélé
provozovny, tedy jistého pevného mista na Uz€m$ké republiky, ve kterém
zahrantni spol€nost ¢esky daovy nerezident) vykonava svou podnikatelskou
¢innost a ze které dosahujéjmy. Ustanoveni § 22 odst. 3 Ministerstva finanai
stdlou provozovnu povazuje i dlouhodobé poskytovaporadenskych,

konzult&nich ¢i fidicich ¢innosti, gipadré ¢innost zplnomocéného zastupce

zahranéniho podniku na Gzentieské republiky>°

Prijmy z ¢innosti vykonavanych prastdnictvim stalé provozovny jsou podle § 22
odst. 1 pism. a)ifimem ze zdraj na Gzem{Ceské republiky. Tytoiffjmy podiéhaji
ceské dani zifljmu za pouziti stejnych ustanoveni tykajicich géténi a Uprav

zakladu dai jako ceské podniky*

134 Viz Hlav&sek, Tomas, Tichy, JarZahrnovani mezibankovnich depozit meziényva pijcky“ pro
Ucely vyp@tu daiové uznatelnosti Urek v navaznosti na ustanoveni § 25 odst. 1 pismzakpna o
danich z pijmi. Prispévek na Koordin&ni vybor Komory déovych poradé a Ministerstva financi.
Bulletin Komory daovych poradé Ceské republiky. 4/2007. Brno 2007, s. 3-5.

135 ylastni definici pojmu stalé provozovny obsahuifilsuvy o zamezeni dvojiho zdé&m. Smluvni
definice ma podle § 37 zakona o danichrgnpi prednost ped ustanovenimieského zéakona.

1% Smlouvy o zamezeni dvojiho zdam v takovém pipacs nasled® umoziuji vylougit dvoji zdargni
podniku tim, Ze dia zaplacend eské republice bude zaftena proti zahraghi dani, gipadrs Ze
prijmy podrobené dani GCeské republice jsou ze zdari ve stak podniku vyiaty.
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V této souvislosti vznika otazka jak aplikovat platpravidla nizké kapitalizace,
predevsim zji&ni pontru Uwra prijatych od spojenych osob k vlastnimu kapitalu
podniku podle § 25 odst. 1 pism. w) zadkona o damigfijmu v situaci, kdy zakon
nepozaduje vybaveni stalé provozovny kapitadldhada stalych provozoven
vystupuje z korporatniho pohledu jako orgatidaslozky zahragniho podniku,
které v souladu se zakonem ¢etnictvi vedou \Ceské republice detni knihy a
piipravuji finartni vykazy. Alokace finatnich zdroji ztizovatelem organizai
slozky je obvykle Gtovana jako satast dlouhodobych zavaikpodniku, nikoliv
jako zakladni kapital, ostaintimto ani podle § 58 obchodniho zakoniku neni.
Oproti tomu organizai slozky eviduji pjaté uwry od bank i osob spojenych
s jejich zizovatelem, které pouzivaji ke své podnikatelgkéosti**” Z pohledu
aplikace § 25 odst. 1 pism. w) zakorlpazi v Uvahu tato teoretickéSeni:

i) vramci ponéru 0wra a vlastniho kapitalu budou zahrnuty rozvahové folp
tak jak jsou nebo by byly vykazany podieskych detnich standafd (v piipact
organiz&nich sloZzek polozky vykazané v jejiateskych finaginich vykazech).
Vysledkem niZze byt vysoky porr zadluZzeni znamenajici vyldeni casti

finan¢nich naklad ze zakladu dan

i) do vypcitu pontru bude zahrnut téz kapitatizovatele alokovanyginnostem

vykonavanym v ramci stalé provozovny. Tento ,alokoy kapital“ vSak obvykle
neni nijak evidovan, ffpadré ho organizaéni slozka vykazuje jako jinou polozku
rozvahy. Bi absenci platnych pravidel pro alokaci kapitalalygn provozovnam se

tento postup zda byt obtiznym.

iii) bude pouZzit hypoteticky kapitdl, jakym by vadem k rozsahwinnosti

vykonavanych stalou provozovnou byla za obdobnyadudngnek vybavena

137 Uvéry od spojenych osob ve smyslu § 25 odst. 1 pistnyv¥ak mohou byt pouze émy prijaté
zfizovatelem od fietich osob s nim spojenych, které jsou alokovadyésprovozovs. Vlastni zdroje
ziizovatele alokované stalé provozavse docastky Uvri podléhajicich pravidim nizké kapitalizace
nezap@itavaji, i kdyz jsou tyto prosedky stalou provozovnou evidovany jakoujpky ztizovatele“.
Jedna se o pouhou vnitrofiremni alokaci zdrejizovatele, nikoliv o ,0¢ry“ ve smyslu § 25 odst. 1
pism. w) resp. § 19 odst. 1 pism. zk).d@dtelnost ,Urok"“ z téchto internich zdrdj je problematicka,
zvlastni gistup se aplikuje ke stalym provozovnam zah¢afth bank.
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samostatnaceska spolénost. Tento postup nelze z platného zakona dovodit,
otazkou je téz zmwob zjiSétni takového hypotetického kapitalu, vzhledem

k riznosti vy3e kapitalu v podnikatelské pr&Xi.

iv) bude pouZita cela hodnota vlastniho kapitdlaavatele stalé provozovny oproti
vSem u¥rum, které tento izovatel fijal od spojené osoby. To by efektivn
znamenalo aplikackeskych pravidel nizké kapitalizace i ve vztahtirkostem,
které zizovatel vykonava mimo stalou provozovnuCeské republice. Tento
postup se podle mého nazoru nejevi byt v souladitasmoveniméeského zakona.

V) ustanoveni 8§ 25 odst. 1 pism. w) zadkona o damipiijmi nebude pouzito,
neba’ zjis€ni finantnich vydai omezenych jekratenim pondru zadluzeni

k vlastnimu kapitalu je vijfpack stalé provozovny pojm@wylouceno.

Ceska d#ova sprava historicky prosazovala posledni uvedgifistup, tedy Ze
v piipadt stalych provozoven nejsou pravidla nizké kaptale vibec
uplatiovana. V ramci zari Koordinaniho vyboru Komory d&ovych porada a
Ministerstva financi z roku 199% Ministerstvo potvrdilo, Ze ,..problematika
podkapitalizace se organizaich slozek netyka, mimo jinéiavddi, Ze neni mozné

u nich ugit vysi vlastniho jreni.”

Tento vyklad se nezda byt technicky zceléesgdCivy, téZz i vzhledem
k imperativu § 23 odst. 11 zakona, podihov nenize byt zaklad danhu stalé
provozovny nizsi, nez jaké by doséhl z téZe nelppoécinnosti vykonavané za

obdobnych podminek poplatnik se sidlem na Gzé€mské republiky. Timto

138 v ramci Organizace pro hospdd#ou spolupraci a rozvoj v sdasnosti existuje iniciativa na
vypracovani obecné metodiky pro alokaci hypotetiukéapitalu stalé provozo¥nv navaznosti na
alokaci aktiv a nesenych rizik, viz dale v této kafe.

139 Koneina, Marie:Prakticka aplikace § 25 odst. 1 pism.,\pjispsvek na Koordinani vybor Komory
daiovych poradé a Ministerstva financi, Bulletin Komory davych poradé ¢. 4/2005, Brno 2005.
Obdobre téz stanovisko Ministerstva finangij. 251/22 829/98 z 8. dubna 1998, podl¢hoz se
(v konkrétnim pipadé organiz&nich slozek zahrasmnich bank) ,...jevi jako bezpedn¥tné uvazovani

. 0 pimé aplikaci ustanoveni 8 25 odst. 1 pism. w) zdkondanich z fijmi na poba@ky bank"
Zverejnéno v Bulletinu Komory d#ovych poradé Ceské republiky. 5/1999, Brno 1999.
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vykladem daové spravy ovSem historicky nedochazelo ke zkracprédv
zahrantnich podniki, neba negativni dopad nizké kapitalizace na vysi vkgné
darg¢ byl vylouten, nebyla tedy anitfflezitost ke sjednoceni pravniho nazoru na
tuto problematiku judikaturou.

Téma nizké kapitalizace u stalych provozoven méemwviéz suj nadnarodni
pravni roznér. Smlouvy o zamezeni dvojiho zdan nadazené ve smyslu 8§ 37
zakona ustanovenigeského zakona o danich ijmu, obsahuji vlastni ustanoveni
upravujici alokaci zisku stalé provoza@ymstejré jako pozadavek na vykazani zisku,
jaké by dosahla, pokud by byla samostatnym podnikBfikladem ntize byt
smlouva o zamezeni dvojiho zdah mezi Ceskou Republikou a Rakouskéffl,
podle jejihozélanku 7 mohou byt zisky podniku zdgny ve st&t, ve kterém je
umistréna stala provozovna, ovSem pouze v takovém rozsajakém je Ize této
stédlé provozowv& pricitat. Tomuto statu je ffom umozrno pisoudit stalé
provozovre vSechny zisky, které by byla mohla docilit, kdyiya jako samostatny
podnik vykonavala stejné nebo obdob&énosti za stejnych nebo obdobnych
podminek a byla zcela nezavisla ve styku s podnjkeinoz je stadlou provozovnou.
Pri stanoveni zisk stalé provozovny je vzdy mozné &t naklady vynaloZzené
pro tely stalé provozovny, éetré vyloh vedeni a vSeobecnych spravnich vyloh
takto vynaloZenych,tavznikly ve st&, v imz je stal4 provozovna umisg, Ci
jinde.

Smlouvy o zamezeni dvojiho zdsh vSak pravidel& poskytuji i ochranu proti
zdareéni zahraninich podnik v disledku aplikace vnitrostatnich pravidel nizkeé
kapitalizace, které by bylo tiZjgi neZ zdagni domécich podnik Clanek 12
smlouvy s Rakouskem (Zakaz diskriminace) stanawistatni pislusnici jednoho
smluvniho statu nebudou podrobeni ve druhém smhnsiat zadnému zdami
zdaréni a spojené povinnosti, kterym jsou nebo mohou ytirobeni statni
prislusnici tohoto druhého statu. Zdahstalé provozovny, jez ma podnik jednoho

140yyhla8ena pod. 31/2007 Sb.m.s.
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smluvniho statu ve druhém smluvnim &tahebude v tomto druhém stat
nefiznivejsSi nez zda#éni podniki tohoto druhého statu, které vykonavaji tytéz
¢innosti. Uroky placené podnikem jednoho smluvniliétus rezidentu druhého
smluvniho statu musiiipom byt odtitatelné pro dely stanoveni zdanitelnych zisk
takového podniku za stejnych podminek, jako kdyhly Iplaceny rezidentu pren

zmingného statu.

V sowasnosti probiha na arovni Organizace pro hosgdé spolupraci a rozvoj
v Evropg iniciativa na celkové zhodnocenfigtupu stat k tématu alokace zisku
stalym provozovnam. Séasti této iniciativy je i analyza a dopoemi moznych
piistupi k otdzce alokace kapitalu stalé provozoltt Lze tedy eekavat dalsi
VyVvOj Vv této oblasti na mezinarodni Urovni, ktergdie mit suj vliv i na dalSi

budoucnost aplikace pravidel nizké kapitalizacetak provozovny u nas.

141 viz Report on the Attribution of profits to permanerstablishmentsOECD Committee on Fiscal
Affairs. Paris 2006. http://www.oecd.org/datace&iz/37861293.pdf.
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11. Srovnani se zahrani éni Upravou

11.1 Obecné srovnani

V této casti je podan stimy popis pravidel nizké kapitalizace ve vybranych
evropskych zemich, jakoz i v Australii, Spojenychtach americkych, Japonsku,

Brazilii, Rusku a Indif-*?

Je Zejmé, Ze velk&ast zemi sstové trzni ekonomiky
pouziva pravidla nizké kapitalizace, které jsou nohem podobna pravitth

v Ceské republice. Jedna seéegeviim o stanoveni maximéalniho dovoleného
poneru dluhového zatizeni ke kapitélu, ktery je zakladmpristupem ke zjighi,
zda nastala situace nizké kapitalizace. RbvrvySe tohoto maximalniho
dovoleného porru je v mnoha fipadech podobnd,iigemz pondr uplatiovany

v Ceské republice neni nijak nestandardni.

Vyjimkou z tohoto obvyklého ffistupu jsou no¥ koncipované systémy nizké
kapitalizace zavedené wMecku a Italii, které opustily princip dovoleného
pon¥ru zadluZzeni ke kapitalu afigtoupily k omezeni odgtatelnosti vSech
avérovych naklad, pokud nejsou dostates kryty ziskem spolénosti. Podle mého
nazoru je ekonomicka Uvaha za timto rozhodnutiénm@ — pokud si podnik neni
schopen vydat na své urokové zatizeni, nenica v pdadku. Viadk pripadi
mohou byt dopady takto koncipovanych pravidel niXepitalizace horSi nez

v pripact fixniho dovoleného pownu zadluZeni. Je vSak mozné naopak poukézat
na arbitrazni povahu fixniho p@m, ktery je pro podniky zdkterého
podnikatelského oboru nizky, pro jiné vSakilip vysoky. Jen é&které staty

poskytuji moznost se od fixniho pémm odchylit, pokud podnik prokaze, Ze za

142 Tato cast prace vychazi Zd¢hto zdrofi: Gouthiére, Bruno:A Comparative Study of the Thin
Capitalization Rules in the Member States of theofgan Union and Certain Other Statdsuropean
Taxation, Volume 45, 200%. 9. International Bureau of Fiscal Documentatidimsterdam 2005, s.
367-451, Lund, Henrik, Korsgaard, Carina Marie, é&itsen MatthiasFinancing: A Global Survey of
Thin Capitalization and Transfer Pricing Rules iB Selected Countriednternational Transfer Pricing
Journal, November/December 2008. Amsterdam 200883-352; aEuropean Tax PlanneiKPMG’s
EU Tax Center. Amsterdam 2009, s. 1-57.

88



NizZzKA KAPITALIZACE Z POHLEDU DANOVEHO PRAVA

danych okolnosti by bylo mozné ziskat obdobnyrawod nespojené osoby (nap

Portugalsko, Slovinsko, Litva).

Zajimavosti je, Ze (s vyjimkou n#klad Anglie, NNmecka a Spaifiska) jest stale
nedochazi k dostateé reflexi judikatury Evropského soudniho dvora edhnk
neslitelnosti rekterych pravidel nizké kapitalizace s primarnimvera EU,
zejména rozhodnutimi veéeech Lankhorst-Hohorsta Lammers & Van Cleeff
Ceska republika je vtomto dalejivk problematické ustanoveni § 22 odst. 1
pism. g) bod 3 zakona o danichigmu neni od 1. ledna 2010 nadéale aplikovano
v pripadech ¥fitelt z ¢lenskych zemi EU a Evropského hospséého prostoru.

V blizké budoucnosti Ize protocekavat dalSi zemy v oblasti pravidel nizké

kapitalizace v jednotlivych zemich.

11.2 Uprava v zemich EU

Slovenska republika

Slovenska republika zavedla pravidla nizké kapitae steji jako Ceska
republika pi prijeti nové da@ové soustavy v roce 199% VySe dovoleného potru
zadluzeni ke kapitalu byla stéjjako vCeské republice 4:1. Zakonem366/1999
Zb. byl tento pordr s Einnosti od 1. ledna 2000 pro pej@ny zvysSen na 6:1. K 1.
lednu 2004 vSak byla existujici pravidla nizké kalpiace upravena § 25 odst. 1
pism. w) zakona. 286/1992 Zb., ve &mi pozdjSich gedpidi, zrusena, ficemz
vSak @innost novych pravidel obsazenych v § 21 odst.dkjoto zakona byla
zakonem¢. 595/2003 Zb. odloZzena az na 1. leden 2009. Teddiimosti novych
pravidel byl nasledhodloZzen na 1. leden 2010,¢ed byly tyto pravidla zakonem
¢. 504/2009 Zzb. z 22tijna 2009 vypu®hy uplré. Slovenska republika proto

V souwtasnosti nema zadna pravidla upravujici nizkou kApéci.

Ustanoveni 8 21 odst. k) zakona286/1992 Zb., ve zmi pozdjSich gedpigi,

ktery nikdy nenabylo &innosti, podrobovalo pravidin nizké kapitalizace domaci i

143 7akong. 286/1992 Zb., o daniach z prijmov. Pravidla nike@italizace byla obdoknako vCeské
republice obsaZena v ustanoveni § 25 odst. 1 pigrzakona.
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zahrantni Uwry od spojenych osob, avSak pouze pokud i®sghovaly celkovou
¢astku 3 319 400 EUR. Za spojené osoby byly povaipwsoby s fimym nebo

negimym podilem na kapitalu podniku alegp@5 %, nebo pokud by v nich
podnik neEl podil alespa 25 %. Testem nizké kapitalizace byl pmmadluZeni ke

kapitalu, dovoleny pogt pak 6:1*44

Mad’arsko

Mad'arska pravidla nizké kapitalizdé® jsou upravena zékonem o danitfjmu
pravnickych osob a dividend (CDTA) z roku 1998 Pravidla se vztahuji na &y
od spojenych i nespojenych osob. Dovoleny gpomadluzeni ke kapitalu je 3:1.
Uroky vylugované z dvodu nizké kapitalizace zahrnuiji i Groky, kteréujsmw@asti
pofizovaci ceny majetku. Bankovni &y jsou z pravidel nizké kapitalizace
vylou¢eny. Podle vykladu marskych daovych adi nejsou rovaz zahrnovany

stavy sdilenych &ti v ramci vnitroskupinoveho cash-poolingu.

Zakon nebrani obchazeni pravidel nizké kapitalizzaggojenim nespojené osoby
(back-to-back financovani) a tento postup dosud nebyl v praxidarakymi
datovymi Grady nijak rozporovan. VySe vlastniho kapitalu préely nizke
kapitalizace je zjiovana jako roni pimér vySe zakladniho kapitalu, kapitalovych
fondia, rezerv a nerozteného zisku. Urok vyloteny podle pravidel nizké
kapitalizace neni igklasifikovan na skrytou vyplatu podilu na ziskneni tedy
podroben srazkové dani.

144 viz Lund, Henrik, Korsgaard, Carina Marie, Alberts Matthias:Financing: A Global Survey of
Thin Capitalization and Transfer Pricing Rules iB Selected Countriednternational Transfer Pricing
Journal, November/December 2008. Amsterdam 200838-340;European Tax PlannerKPMG's
EU Tax Center. Amsterdam 2009, s. 44.

145 viz Gouthiére, BrunoA Comparative Study of the Thin Capitalization é&uln the Member States
of the European Union and Certain Other Stat&uropean Taxation, Volume 45, 2008, 9.
International Bureau of Fiscal Documentation. Amdgen 2005, s. 398-402, Lund, Henrik, Korsgaard,
Carina Marie, Albertsen Matthiastinancing: A Global Survey of Thin Capitalizati@and Transfer
Pricing Rules in 35 Selected Countridsiternational Transfer Pricing Journal, Novembe¢ember
2008. Amsterdam 2008, s. 312-318;European Tax PlanneiKPMG’s EU Tax Center. Amsterdam
2009, s. 23-24.

146 ). 8(1)j a (5) CDTA.

90



NizZzKA KAPITALIZACE Z POHLEDU DANOVEHO PRAVA

Rakousko

Zvl&stni pravidla nizké kapitalizace v Rakouskuxisteji.**” Daiové fady mohou
v souladu s recentni judikaturoureplasifikovat U¢r poskytnuty spoknikem
podniku v gipadt, Ze prokazatekh nahrazuje kapital, a to na zakiadbecného
pravidla proti zneuziti deovych zakod upravenéhocélankem 22 rakouského
danového zakonaBundesabgabenordnung vyuzitim definice kapitalu anku 8

rakouského zékona o danichifimu pravnickych osobKdrperschaftsteuergesetz

Zakladnim hlediskem je pam zadluZzeni ke kapitalu obvykly v daném
podnikatelském sektoru a princip trzniho odstupakdrisky Nejvyssi spravni soud
(Verwaltungsgerichtshpf opakovas shledal absenci pisemné formy éfowé
smlouvy (z divodu vyhnuti se rakouské dani z pisemnych pravakdni) jako
posta&ujici k vyloweni daové uznatelnosti hrazeného Groku prax divodu
rozporu s principem trzniho odstupu. Obecny navqabdouzeni otazky nizkeé
kapitalizace ze strany rakouskych fidafth Gadi vSak neexistuje. V praxi je
obvykle dopordovan obecny po#n zadluZzeni ke kapitalu ve vySi 4:1, je mozné
ziskat pedkeZzné stanovisko d@mvého dadu. Zvlastni rezim maji banky.
Vylouéeny urok je povazovan za skrytou vyplatu pbdila zisku a obeeén

podroben srazkové dani ve vysi 25 %.
Némecko

V roce 2007 gjal némecky Spolkovy stm navrh déové reformy, ktera zdsaéin
zmenila do té doby platnd pravidla nizké kapitalizaoenezujici daovou

uznatelnost finatnich naklad pomeérem UOwrového zatizeni ke Kkapitalu

147 viz Gouthiére, BrunoA Comparative Study of the Thin Capitalization é&uln the Member States
of the European Union and Certain Other Staté&uropean Taxation, Volume 45, 2008, 9.
International Bureau of Fiscal Documentation. Amdgan 2005, s. 370-372, Lund, Henrik, Korsgaard,
Carina Marie, Albertsen Matthiaszinancing: A Global Survey of Thin Capitalizati@and Transfer
Pricing Rules in 35 Selected Countridsiternational Transfer Pricing Journal, Novembe¢ember
2008. Amsterdam 2008, s. 288-289;European Tax PlanneiKkPMG’s EU Tax Center. Amsterdam
2009, s. 4.
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podniku!*® Nova Uprava obsaZena smeckém zakoh o danich zHjmi
(Einkommensteuergesgetz a zakod o danich  pravnickych  osob
(Korperschaftsteuergeséte uplatiovana pdéinaje &etnim obdobim katicim od
1. ledna 2008 dale. Finami naklady podniku jsou obegrdaiové uznatelnym
nakladem do vy3e drokovych vyropodniku. Cisté Grokové néaklady (néaklady
piesahujici urokoveé vynosy) jsou uznatelné pouzeyde B30 % zisku podnikured
zap@tenim (rok, zdarni a odpia (EBITDA). Neuznatelndcast cistych
urokovych naklatl mize byt odétena v nasledujicich letech. MoZnost oftpge

vSak omezena Vifpads zmen ve vlastnické strukte spolénostil*®

Nova pravidla se vztahuji pouze naéiyw a jiné dluhové nastroje poskytované
osobami spojenymi s podnikeri!.Omezeni uznatelnosti se nepouzije, pokisté
arokové naklady podniku nigsahuji 1 milion Eurd>* mensi a $edni podniky

proto uplaiovanim novych pravidel obvykle nejsou ¢krty.

Belgie

Pravidla nizkd kapitalizace se podle belgickéhoomako danich zifima'?

vztahuji na Ugry poskytnuté domacimi i zahr&nimi efiteli, pokud jde o spojené

148 iz Resch, RichardThe German Tax Reform 2008 — PartEuropean Taxation, 2008, volume 48,
iss. 4. International Bureau of Fiscal Documentatiddmsterdam 2008, s. 159-168; Lund, Henrik,
Korsgaard, Carina Marie, Albertsen Matthi&nancing A Global Survey of Thin Capitalization and
Transfer Pricing Rules in 35 Selected Countriemnternational Transfer Pricing Journal,
November/December 2008. Amsterdam 2008, s. 309-aHyropean Tax PlannetKPMG’s EU Tax
Center. Amsterdam 2009, s. 20-21.

1499 ¢4st 10d(1) a 4h(5) Einkommensteuergesetz.
1%0 ¢4st 4h(2)(b) Einkommensteuergesetz.
151 ¢4st 8(1) K ve spojeni &sti 4h(2)(a) Einkommensteuergesetz.

152 iz Gouthiére, BrunoA Comparative Study of the Thin Capitalization é&uln the Member States
of the European Union and Certain Other Staté&uropean Taxation, Volume 45, 2008, 9.
International Bureau of Fiscal Documentation. Amdgan 2005, s. 372-378, Lund, Henrik, Korsgaard,
Carina Marie, Albertsen MatthiasFinancing: A Global Survey of Thin Capitalizatiamd Transfer
Pricing Rules in 35 Selected Countridsiternational Transfer Pricing Journal, Novembe¢ember
2008. Amsterdam 2008, s. 289-292;European Tax PlanneiKkPMG’s EU Tax Center. Amsterdam
2009, s. 5-6.
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osoby nebo osoby podrobené privilegovanému &dafobec osoby podrobené
nizSimu zdaéni nez je standardni zdam v Belgii). Spojenymi osobami jsou
spole&nici podniku a jehoreditelé. V pipads fediteli, ktefi jsou pravnickymi
osobami, jsou zahrnuti pouzeditelé, kté nejsou rezidenty Belgie. Toto pravidlo
v3ak bylo rozhodnutim vesei Lammers & Van Cleeff® ozna@eno za nestitelné

S unijnim pravem.

Dovoleny pordr zadluZzeni ke kapitalu je 1:1 vipad spole&niki a reditelx
podniku, 7:1 v pipadt vétiteli ziad daoveé privilegovanych osob. Za ty jsou
povazovany osoby nepodléhajici danimiipni a osoby podrobené miavému
rezimu, ktery je vyznaminvyhodrgjSi nez standardni davy rezim v Belgii. VySe
kapitalu pro dely nizké kapitalizace je odvozena od vySe splduersékladniho
kapitalu podniku k poslednimu dni jeh@efiniho obdobi a vySe nerazeiného
zisku k prvnimu dni &etniho obdobi. K uplatmi pravidel sta& poruSeni
dovoleného powiru zadluzeni k vlastnimu kapitalu kdykoliv vipghu (&etniho
obdobi. Nasledkem poruSeni je neuznatelnost Urakownaklad prekraujicich
dovoleny pondr, v piipadt prekrateni vySe Ugra od spolénika atediteli podniku
i preklasifikace Uroku na skrytou vyplatu podilu nakamisa obecné uplaéni

srazkové dahive vysi 25 %.

Kypr

Kypersky zakon o danich Zipnu (L.118(1)/2002) neobsahuje Zadna pravidla nizké

kapitalizace®>*

153 RozhodnutiNV Lammers & Van Cleeff v Belgische Sta@t105/07, ze dne 17. ledna 2008, viz
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do2CELEX:62007J0105:EN:HTML.  Blize viz
kap. 5.3.

154 Viz Lund, Henrik, Korsgaard, Carina Marie, Albests Matthias: Financing: A Global Survey of
Thin Capitalization and Transfer Pricing Rules iB $elected Countriesnternational Transfer Pricing
Journal, November/December 2008. Amsterdam 200898; a European Tax PlanneKPMG's EU
Tax Center. Amsterdam 2009, s. 10.
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Francie

Podle novych francouzskych pravidel nizké kapitadez @éinnych od 1. ledna 2007,
obsazenych ve francouzském v3eobecnénovdan zakoniku Code Général des
Impéty, je omezena uznatelnost Uroku zivposkytnutych spojenymi osobami,
pokud celkovacastka O¥ra prevySuje 1,5 nasobek kapitalu podniku a zafiove
pokud Urok placeny podnikemigvySuje 25 % jeho ziskuied zdasnim®®
Maximalni vySe uroku je omezena¢ndm pifimérem uUrokovych nér G¢tovanych
finanénimi institucemi v pipac Gvéra s délkou pesahujici dva roky. Vifpads
vysSi urokové miry je mozné prokazat, Ze byrubyl za €chto podminek

poskytnut nespojenou finami instituci.

Zakon obsahujele minimisklauzuli, podle 8hoZz se nova pravidla neuplatni na
urok presahujici dovoleny po¥n o mér nez 150 000 EUR. Neuznatelngast
uroku v daném ¢etnim obdobi je moZné otlst od zakladu danv nasledujicich
letech, se snizenim odmi diskont ve vySi 5 %. Zvlastni pravidla plati granky.
VysSe kapitalu je odvozena zetnictvi podniku, podnik si vSak ke zvolit, zda

k vypaitu pouzije vySi kapitalu na zatku nebo konci&etniho obdobi.

Spojené kralovstvi

Pravidla nizké kapitalizace ve Spojeném kralovatidyla v roce 2004 zrusena
z divodu neslditelnosti pivodnich pravidel s unijnim pravem, zejména

v ndvaznosti na rozhodnuti Evropského soudniho adwee \ci Lankhorst-

158 viiz Lund, Henrik, Korsgaard, Carina Marie, Albests Matthias: Financing: A Global Survey of
Thin Capitalization and Transfer Pricing Rules iB Selected Countriednternational Transfer Pricing
Journal, November/December 2008. Amsterdam 200808-308;a European Tax PlanneKPMG’s
EU Tax Center. Amsterdam 2009, s. 18-19.

158 viz Gouthiére, BrunoA Comparative Study of the Thin Capitalization é&uln the Member States
of the European Union and Certain Other Staté&uropean Taxation, Volume 45, 2008, 9.
International Bureau of Fiscal Documentation. Amdgan 2005, s. 435-441, Lund, Henrik, Korsgaard,
Carina Marie, Albertsen MatthiasFinancing: A Global Survey of Thin Capitalizatiamd Transfer
Pricing Rules in 35 Selected Countridsiternational Transfer Pricing Journal, Novembe¢ember
2008. Amsterdam 2008, s. 347-348;European Tax PlanneiKPMG’'s EU Tax Center. Amsterdam
2009, s. 52-53.
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Hohorst™’ Nyni se uplatuji pouze obecné principyigvodnich cen (trzniho
odstupu) upravené zakonem o danichipmi a dani pravnickych osoldncome
and Corporation Taxes Act 1988Pokud se vySe @wi poskytnutych spojenymi
osobami nebo jejich Urokova mira liSi od obvyklyeklevantni¢ast Uroku je
vyloucena z daové uznatelnych naklad Zakladnim kritériem posuzovani je
otazka, zda-li by konkrétni @x poskytovany spojenou osobou byl poskytnut i
v piipadt neexistence zvlastniho vztahu k podniku, zda-lbya poskytnuta stejna

¢astka O¥ru, a zda by byla stejna urokova mira a ostatnirpokly Uweru.

Neexistuje pedepsané dovolené drevé zatizeni podniku k jeho kapitalu, pm
3:1 je vSak obeegnhhodnocen jako akceptovatelny. Spojenymi osobaou {ssoby,
které se fimo nebo neffmo (Eastni na kapitalu, kontrole nebo vedeni podniku,
nebo kde se stejna osoba&astni na kapitalu, kontrole nebo vedeni obou osob.

Vyloué¢enéacast uroku neniigklasifikovana na vyplatu podilu na zisku.
Irsko

Irsky zadkon o konsolidaci zdami (Taxes Consolidation Act 199#ylucuje
z daiového odpoétu vSechny aroky placené zahramim spolénikia, kteri drzi
v irské spolénosti podil ¥tSi nez 75 %, nebo kdéeti zahranini osoba vlastni
V&Sl neZ 75 % podil na obou spatestech® Z pravidla jsou vyloseny staty EU

a staty se smlouvou o zamezeni dvojiho 2darRovréz jsou vylodeny banky.

157 RozhodnutiLankhorst-Hohorst GmbH v Finanzamt Steinfug-324/00, ze dne 12. prosince 2002,
viz http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriSedw?uri=CELEX: 62000J0324:EN:HTML. Blize viz
kap. 5.3.

158 v/iz Gouthiére, BrunoA Comparative Study of the Thin Capitalization Ruie the Member States
of the European Union and Certain Other Staté&uropean Taxation, Volume 45, 2008, 9.
International Bureau of Fiscal Documentation. Amdtan 2005, s. 402-404; Lund, Henrik, Korsgaard,
Carina Marie, Albertsen MatthiasFinancing: A Global Survey of Thin Capitalizatiomd Transfer
Pricing Rules in 35 Selected Countridaternational Transfer Pricing Journal, Novembe¢Bmber
2008. Amsterdam 2008, s. 316-318Faropean Tax PlannerKPMG’'s EU Tax Center. Amsterdam
2009, s. 26-27.
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Spartlsko

Sparlsky zakon o dani zifjma pravnickych osob Ley del Impuesto sobre
Sociedaded® podrobuje pravidim nizké kapitalizace @y poskytnuté
zahraninimi spojenymi osobami, kter&gsahuji porér zadluzeni ke kapitalu ve
vysi 3:12° Pravidiim s &innosti od 1. ledna 2004 nepodléhajémyvposkytnuté

rezidenty EU. Finaini instituce jsou z uplabvani pravidel rovég vylouwceny.

Za spojené osoby jsou préaly nizké kapitalizace povazovanyedevSim osoby,
které vlastni fimo nebo nefimo vice jak 25 % kapitalu podniku, podniky, jejch
kapital vlastni z vice jak 25 % stejna osoba, abgskontrolujici podnik. VySe
kapitalu je zji§ovana jako réoni pmimér vySe vlastniho kapitalu podniku, bez
zahrnuti hospodakého vysledku ézného detniho obdobi. Za @y poskytnuté
spojenou osobou se povazuji ietyw poskytnuté progednictvim nespojené osoby
(back-to-backfinancovani). Pravidin podléhaji i Spaftské stalé provozovny
zahrangnich podnik se sidlem mimo EU. Urok z ési presahujicich dovoleny
poner zadluzeni ke kapitalu je vyldan ze zakladu dé&rfjako neuznatelny naklad.
Tento naklad nelze uplatnit ani v nasledujicich atfidh. Vyloweny urok je

pieklasifikovan na skrytou vyplatu podliha zisku a podroben srazkové dani.

Sparlsko vydava v oblasti nizké kapitalizacé#eglszna stanoviska davého
Gfadu. Je mozné pozadat o schvaleni vysSihoépomadluzeni ke kapitalu nez
piedepsaného, pokud je to v daném podnikatelskéntddobvyklé. Stanovisko

musi byt ziskanoied ziskanim G&ru a je zavazné po dobii ket.

159 ve zrdni kralovského zakonného dekreReal Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, glor
gue se aprueba el texto refundido de la Ley deluaspo sobre Sociedad¢sBOE11-marzo-2004),
v platném zgni. Blize viz http://www.aeat.es.

180 v/iz Gouthiére, BrunoA Comparative Study of the Thin Capitalization é&uln the Member States
of the European Union and Certain Other Staté&uropean Taxation, Volume 45, 2008, 9.
International Bureau of Fiscal Documentation. Amdgan 2005, s. 431-433, Lund, Henrik, Korsgaard,
Carina Marie, Albertsen MatthiasFinancing: A Global Survey of Thin Capitalizatiamd Transfer
Pricing Rules in 35 Selected Countridsiternational Transfer Pricing Journal, Novembe¢ember
2008. Amsterdam 2008, s. 343-34a&;European Tax PlanneiKPMG’s EU Tax Center. Amsterdam
2009, s. 43-47.
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Portugalsko

Pravidla nizké kapitalizace jsou upraveif@nkem 61 portugalského zakona o dani
z prijma pravnickych osob (CIRC). Pravidla se vztahuji nagry poskytnuté
portugalskymi nerezidenty se zvlastnim vztahem dngal® zZa ten je
povazovana ifima ¢i nepgima drzba alespio 10 % podilu podniku, neb&izeni
¢innosti podniku. Standardni dovoleny prnzadluzeni ke kapitalu je 2:1, podnik
v8ak miZze prokézat, Ze obvykly pamv daném podnikatelském og#tvi je vy3Si a
stejnd urove financovani by mohla byt ziskdna od nespojenydbo¥yloueny
arok neni peklasifikovan na podil na zisku. Zadiy jsou povazovany i obchodni
zavazky splatné vice nez &sioi. Zakon neposkytuje Zadnou de minimis klauzuli.
Vyloucéeny Urok nemize byt uplatéin v nasledujicich obdobich. Plati dalSi omezeni
ve vztahu k Usram od spojenych osob z hlediska maximalni vySe ar(li@sti

meésicni sazba Euribor).
Nizozemi

Pravidla nizké kapitalizace jsou upravefiankem 10d z&kona o dani #jmu
pravnickych osob® S Ginnosti od 1. ledna 2004 je Grok zstv piesahuijicich
trojnasobek kapitalu podniku ob&cpovazovan za davé neuznatelny bez ohledu
na vztah podniku k jehogtiteli. Vylu¢ovana ¢ast uroku vSak netize gevysit vysi

arokii z 0wera poskytnutych nebo zaj&tych osobami spojenymi s podnikem.

181 v/iz Gouthiére, BrunoA Comparative Study of the Thin Capitalization é&uln the Member States
of the European Union and Certain Other Staté&uropean Taxation, Volume 45, 2008, 9.
International Bureau of Fiscal Documentation. Amdtam 2005, s. 426-428; Lund, Henrik, Korsgaard,
Carina Marie, Albertsen MatthiasFinancing: A Global Survey of Thin Capitalizatiamd Transfer
Pricing Rules in 35 Selected Countridsiternational Transfer Pricing Journal, Novembe¢ember
2008. Amsterdam 2008, s. 332-334;European Tax PlanneiKPMG’s EU Tax Center. Amsterdam
2009, s. 39-40.

162 v/iz Gouthiére, BrunoA Comparative Study of the Thin Capitalization é&uln the Member States
of the European Union and Certain Other Staté&uropean Taxation, Volume 45, 2008, 9.
International Bureau of Fiscal Documentation. Amdgan 2005, s. 417-423, Lund, Henrik, Korsgaard,
Carina Marie, Albertsen MatthiasFinancing: A Global Survey of Thin Capitalizatiamd Transfer
Pricing Rules in 35 Selected Countridsiternational Transfer Pricing Journal, Novembe¢ember
2008. Amsterdam 2008, s. 227-33®;European Tax PlanneiKkPMG’s EU Tax Center. Amsterdam
2009, s. 34-35.
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Spojeni s podnikemipdpoklada fimé nebo nejme vlastnictvi vice jakietiny
kapitdlu podniku. VySe @ i kapitdlu je poitdna ze stavu zachyceného
v (iCetnictvi podniku na z@tku a konci roku, deného d¢mi. Podnik si niZze
zvolit test nizké kapitalizace na skupinové Urowlylou¢eny Urok nerize byt
uplatren v nasledujicich obdobich, neni vSakkasifikovavan na skrytou vyplatu

podili na zisku.

Lucembursko

V Lucembursku neexistuji obecna pravidla nizké tedigace™®® Daiové ady ale

mohou vylodit arok hrazeny fimym a nepimym spolé€nikaim podniku, pokud
vySi uweru shledaji nefiméienou. Investice podnikdo dcéinych spolé€nosti musi
byt financovany kapitdlem podniku, itavé Gady v takovém fipadt vyZaduji
pomgr Uvéra poskytnutych spotaiky podniku k jeho kapitalu nejvyse 6:1. Uroky
z nadmnérné vysSe dluhového zatizeni mohou byt vyleny ze zakladu d&na

pieklasifikovany na skrytou vyplatu podliha zisku, podrobenou srazkové dani.
Recko

Recka daova legislativa neobsahuje 7adna pravidla nizké&&lamce®*

183 v/iz Gouthiére, BrunoA Comparative Study of the Thin Capitalization é&uln the Member States
of the European Union and Certain Other Staté&uropean Taxation, Volume 45, 2008, 9.
International Bureau of Fiscal Documentation. Amdtan 2005, s. 413-416; Lund, Henrik, Korsgaard,
Carina Marie, Albertsen MatthiasFinancing: A Global Survey of Thin Capitalizatiamd Transfer
Pricing Rules in 35 Selected Countridsiternational Transfer Pricing Journal, Novembe¢ember
2008. Amsterdam 2008, s. 325-32%;European Tax PlanneiKPMG’s EU Tax Center. Amsterdam
2009, s. 31-32.

184 v/iz Gouthiére, BrunoA Comparative Study of the Thin Capitalization é&uln the Member States
of the European Union and Certain Other Staté&uropean Taxation, Volume 45, 2008, 9.
International Bureau of Fiscal Documentation. Amdtam 2005, s. 397-398; Lund, Henrik, Korsgaard,
Carina Marie, Albertsen MatthiasFinancing: A Global Survey of Thin Capitalizatiamd Transfer
Pricing Rules in 35 Selected Countridsiternational Transfer Pricing Journal, Novembe¢ember
2008. Amsterdam 2008, s. 314 ;European Tax PlanneKPMG’s EU Tax Center. Amsterdam 2009, s.
22.
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ltalie

ltalska daova legislativd® obsahovala ijvodns obvykla pravidla nizké
kapitalizace zaloZzena na dovoleném gom zadluZeni k vlastnimu kapitalu
podniku ve vysi 4:1%° Reforma statniho rozptu vroce 2007 v3ak zavedla
s innosti od 1. ledna 2008 zcela nova pravidla nik&pitalizace, ktera byla
castén¢ inspirovana novym dmeckym modelem. Rozdil mezi hrazenym a
prijatym Urokem je uznatelny pouze do vySe 30 % zig&dniku ged odétenim
aroka, zdaréni a odpif (EBITDA). Banky a pojiovny jsou z pravidla vylateny.
Vyloué¢eny urok niize byt uplatén v dalSich obdobich.

Malta
Maltské& legislativa neobsahuje 2a4dna zvIastni ptawviizké kapitalizac®’

Polsko

Polsky zakon o danich zipma pravnickych osob z 15. Unora 1992 obsahuje

zvlastni pravidla nizké kapitalizacechanku 16 odstavcich 1, 6, 7 a 7b platného

185 Clanek 98 zakona. 80 ze 7. dubna 2003&4anek 1 vladniho dekrett. 344 z 12. prosince 2003.

166 v/iz Gouthiére, BrunoA Comparative Study of the Thin Capitalization é&uln the Member States
of the European Union and Certain Other Staté&uropean Taxation, Volume 45, 2008, 9.
International Bureau of Fiscal Documentation. Amdgen 2005, s. 404-407, Lund, Henrik, Korsgaard,
Carina Marie, Albertsen MatthiasFinancing: A Global Survey of Thin Capitalizatiamd Transfer
Pricing Rules in 35 Selected Countridsiternational Transfer Pricing Journal, Novembe¢ember
2008. Amsterdam 2008, s. 318-328;European Tax PlanneiKPMG’s EU Tax Center. Amsterdam
2009, s. 28.

187 iz Gouthiére, BrunoA Comparative Study of the Thin Capitalization é&uln the Member States
of the European Union and Certain Other Staté&uropean Taxation, Volume 45, 2008, 9.
International Bureau of Fiscal Documentation. Amdgan 2005, s. 416, Lund, Henrik, Korsgaard,
Carina Marie, Albertsen MatthiasFinancing: A Global Survey of Thin Capitalizatiamd Transfer
Pricing Rules in 35 Selected Countridsiternational Transfer Pricing Journal, Novembe¢ember
2008. Amsterdam 2008, s. 326-327;European Tax PlanneiKkPMG’s EU Tax Center. Amsterdam
2009, s. 33.
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znéni zakond®® Tyto pravidla se vztahuji pouze nagty poskytnuté spolmiky,
ktefi drzi minimal 25 % hlasovacich prav v podniku, a od sptesti, ktera ma
stejného spolmika jako podnik, pokud drzi alesp@5 % hlasovacich prav na
obou spolénostech. Pravidla se nevztahuji naémv poskytnuté spotaiky
spolenika podniku. Od roku 2005 se upiaji na polské i zahraémi wetitele. Stalé

provozovny nejsou pravitlin nizké kapitalizace podrobeny.

Poner dovoleného zadluzeni ke kapitalu je 3:1. VySdwaehi a kapitalu jsou pro
Gcely vypaitu nizké kapitalizace zjgvany vzdy aktudkh ke dni splatky Groku.
Vylouéeny udrok neni mozné vyuzit v nasledujicich obdgbicani vSak ani
preklasifikovan na skrytou vyplatu podilna zisku. Je mozné ziskat zavazné

piedk¥Zné stanovisko davého dadu.
Bulharsko

Bulharska pravidla nizké kapitalizace upravena méko o danich zifjmu
pravnickych osob se vztahuji nagty piijaté od spojenych i nespojenych os6b.
Vynaty jsou bankovni Gy a leasingové financovani, pokud nejsou poskytnut
nebo zajidtny spojenou osobou. Pémdovoleného dluhového zatizeni ke kapitalu
je 3:1. Urokové naklady podléhajici pravidi nizké kapitalizace jsou uznatelné do
vySe celkového urokového vynosu podniku zvySenéd® & podnikového zisku
pied platbou Groku a zdamim EBIT). Uroky kapitalizované do pizovaci ceny
majetku pravidim nepodléhaji. Uroky vylaiené z dvodu nizké kapitalizace

mohou byt za jistych okolnosti pouzity ke snizeakladu daa v priStich obdobich.

188 \/iz Gouthiére, BrunoA Comparative Study of the Thin Capitalization Ruie the Member States
of the European Union and Certain Other States424-426, Lund, Henrik, Korsgaard, Carina Marie
Albertsen MatthiasFinancing: A Global Survey of Thin Capitalizatiomdh Transfer Pricing Rules in
35 Selected Countries. 330-332, &uropean Tax Planners. 37-38.

169 iz Lund, Henrik, Korsgaard, Carina Marie, Alberts Matthias:Financing: A Global Survey of
Thin Capitalization and Transfer Pricing Rules iB $elected Countries. 293-295, &uropean Tax
Planner, s. 8.
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Rumunsko

Zvlastni pravidla obsazena v rumunskémalem zakonikud, 571/2003) omezuji
uznatelnost Urak hrazenych na zakladdlouhodobych &t poskytnutych jinymi
osobami neZ jsou oprésmé UnErové instituce (banky, leasingové spwmlesti)’
Dovoleny pondr zadluZzeni ke kapitalu je 3:1. Pravidi nizké kapitalizace
podléhaji jen Usry s dobou splatnostifesahujici jeden rok, éw s kratSi dobou
splatnosti pouze pokud je jejich splatnost prodémaZ na vice jak jeden rok. Do
vlastniho kapitalu se zahrnujedeini zisk nebo ztratatbného detniho obdobi. Je

mozné ziskatigdlEzneé stanovisko d@veho dadu.
Slovinsko

Slovinska pravidla nizké kapitalizad¢&jsou upravenalankem 25 zékona o danich
z prijma pravnickych osob Zakon o davku od dohodkov pravnih gsgb
Pravidiim podléhaji Groky z Gra poskytnutych osobou, ktera viastiimpo nebo
ne@imo vice jak 25 % podilu nebo hlasovacich pravyjsnkou bank a
pojistoven. Dovoleny powr zadluzeni ke kapitalu je do konce roku 2010 frb,
rok 2011 bude sniZzen na 5:1 a od roku 2012 déle bemto porér 4:1. Je mozné
prokazat, Zze by obdobné financovani ziskala i rjesgo osoba. Za u@wy
poskytnuté spojenou osobou jsou povazovany drydyposkytnuté nespojenou
osobou, jejichz rEitelem je vSak osoba s podnikem spojend. Ob&gdmu za Gery
od spojenych osob povazovany bankovniérgy poskytnuté oproti vkladu

170 viz Lund, Henrik, Korsgaard, Carina Marie, Alberts Matthias:Financing: A Global Survey of
Thin Capitalization and Transfer Pricing Rules iB Selected Countriednternational Transfer Pricing
Journal, November/December 2008. Amsterdam 200834:336;a European Tax PlanneKPMG's
EU Tax Center. Amsterdam 2009, s. 41.

171 viz Gouthiére, BrunoA Comparative Study of the Thin Capitalization é&uln the Member States
of the European Union and Certain Other Stat&uropean Taxation, Volume 45, 2008, 9.
International Bureau of Fiscal Documentation. Amdtan 2005, s. 429-431; Lund, Henrik, Korsgaard,
Carina Marie, Albertsen Matthiastinancing: A Global Survey of Thin Capitalizati@and Transfer
Pricing Rules in 35 Selected Countridsiternational Transfer Pricing Journal, Novembe¢ember
2008. Amsterdam 2008, s. 340-34&2;European Tax PlanneiKPMG’s EU Tax Center. Amsterdam
2009, s. 45.

172 74kon¢. 40/04 z 20. dubna 2004.
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slozenému spojenou osobouback-to-back financovani). Urok z Gsri
piesahujicich dovolenou vySi je vyken ze zakladu d&n neni vSak

pieklasifikovan na skryty podil na zisku.
Estonsko

Estonska di#ova legislativa neobsahuje 2adna pravidla nizké&limace!

LotySsko

LotySsk& pravidla nizké kapitalizace jsou upraveasti 6.4 zakona o danich
z piijma podnikatell (Par uznemumu ienakuma noddkie zréni novely z 19.
gervna 2003’* V&echny Gv¥ry od spojenych i nespojenych osob podiéhaji
pravidiim nizké kapitalizace. Dovoleny pémcelkového zadluZeni ke kapitalu je
4:1.

Uplatiuje se téZz dodateé pravidlo omezujici odget finartnich néaklad
maximalni urokovou mirou, ktera je definovana jak@ nasobek pmeérnych
sazeb lotySskych bank wgulchazejicim kalenddim mesici. Bankovni usry od
finanénich instituci se sidlem v EU jsou z upkath pravidel nizké kapitalizace
vynaty, pokud nejsou poskytnuty nebo z&m§t spojenou osobou. Ro&h jsou

vynaty Uvry poskytnuté rezidenty LotySska.

173 viz Gouthiére, BrunoA Comparative Study of the Thin Capitalization é&uln the Member States
of the European Union and Certain Other Staté&uropean Taxation, Volume 45, 2008, 9.
International Bureau of Fiscal Documentation. Amdtam 2005, s. 383-386; Lund, Henrik, Korsgaard,
Carina Marie, Albertsen Matthiaszinancing: A Global Survey of Thin Capitalizatiand Transfer
Pricing Rules in 35 Selected Countridsiternational Transfer Pricing Journal, Novembe¢ember
2008. Amsterdam 2008, s. 304-30&;European Tax PlanneiKPMG’s EU Tax Center. Amsterdam
2009, s. 16.

174 viz Gouthiére, BrunoA Comparative Study of the Thin Capitalization é&uln the Member States
of the European Union and Certain Other Staté&uropean Taxation, Volume 45, 2008, 9.
International Bureau of Fiscal Documentation. Amdtam 2005, s. 407-410; Lund, Henrik, Korsgaard,
Carina Marie, Albertsen Matthiaszinancing: A Global Survey of Thin Capitalizati@and Transfer
Pricing Rules in 35 Selected Countridsiternational Transfer Pricing Journal, Novembe¢ember
2008. Amsterdam 2008, s. 323-324;European Tax PlanneiKkPMG’s EU Tax Center. Amsterdam
2009, s. 29.
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Litva

Pravidla nizké kapitalizace v Livjsou upravena zakonem o dani ze zisku (IX-
675). Pravidla se uplatji pouze ve vztahu k éwim od spojenych osob, které
piimo nebo nefdmo vlastni vice nez 50 % poiliha podniku nebo prav k podiih

na zisku timto podnikem vyplacenyth.

Za spojené osoby se povazuji i osoby, které veespagg ostatnimi spojenymi
osobami vlastni vice nez vice nez 50 % podd podniku nebo prav k potlh na
zisku timto podnikem vyplacenych, pokud samy viasitespa 10 % podil.
Dovoleny pondr zadluZeni ke kapitalu je 4:1, je mozné prokabaty&lost vyssiho
pongru, pokud by byla takova uUroiredveéri poskytnuta i nespojenou osobou.
Leasingové spotmosti jsou zdchto pravidel vyaty. Uwry vylouéené na zéklad
pravidel nizké kapitalizace nejsoteglasifikovany na podil na zisku.

Dansko

Danska pravidla nizké kapitalizace jsou upraveél@mkem 11 zékona o dani
z prijmi pravnickych osob’® Urok z Gwré poskytnutych, zprogtdkovanych nebo
zajis€nych spojenymi osobami je v Dansku vyteun ze zdagni v ¢asti gresahujici

ctyinasobek kapitalu podniku. Je mozné obhdjit vySéveir zadluZzeni, pokud

podnik prokaze, Ze by za stejnych podminek zisk@ntovani od nespojené

175 viz Gouthiére, BrunoA Comparative Study of the Thin Capitalization é&uln the Member States
of the European Union and Certain Other Staté&uropean Taxation, Volume 45, 2008, 9.
International Bureau of Fiscal Documentation. Amdtam 2005, s. 410-413; Lund, Henrik, Korsgaard,
Carina Marie, Albertsen Matthiaszinancing: A Global Survey of Thin Capitalizatiand Transfer
Pricing Rules in 35 Selected Countridsiternational Transfer Pricing Journal, Novembe¢ember
2008. Amsterdam 2008, s. 324-32%;European Tax PlanneiKPMG’s EU Tax Center. Amsterdam
2009, s. 30.

176 iz Gouthiére, BrunoA Comparative Study of the Thin Capitalization é&uln the Member States
of the European Union and Certain Other Staté&uropean Taxation, Volume 45, 2008, 9.
International Bureau of Fiscal Documentation. Amdtam 2005, s. 382-383; Lund, Henrik, Korsgaard,
Carina Marie, Albertsen Matthiaszinancing: A Global Survey of Thin Capitalizati@and Transfer
Pricing Rules in 35 Selected Countridsiternational Transfer Pricing Journal, Novembe¢ember
2008. Amsterdam 2008, s. 300-30&;European Tax PlanneiKkPMG’s EU Tax Center. Amsterdam
2009, s. 13-15.
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osoby. Spojenymi osobami jsou osoby ktefémp nebo nefpmo drzi vice nez
50 % podih nebo hlasovacich prav podniku. Pravidla nizké tkéipace se

neuplatni, pokud Gy od spojenych osob ni&sahuji 10 000 000 danskych korun.

Na uznatelnost finamich naklad dale dopadaji dodated omezeni maximalni
urokovou mirou a omezeni pérem k zisku podniku. Maximalni Urokova mira se
uplatiuje pouze v fipadt cistych urokovych naklad prevysujicich 20,6 milionu
danskych korun. Urok fpsahujici maximalni fpdepsanou vysi je vylden ze
zdaréni a neniZe byt uplatin ani v nasledujicich obdobich.

Finsko

Finska daova legislativa neobsahuje zvlastni pravidla nikkitalizace’’’ Na
zakladt existujici judikatury je vSak moZzné&gklasifikace nad®rného dluhového
zatizeni na kapital a souvisejici vyéemi Uroky ze zdami. Pongr celkového
dluhového zatizeni ke kapitalu ve vysi 3:1 je obeyovazovan za bezfey. Je

N 1

mozné prokazat obvyklost vysSiho dluhového zatiet@ném oboru.
Svédsko

Svédska legislativa neobsahuje zadné pravidla rkafializace’’®

177viz Gouthiére, BrunoA Comparative Study of the Thin Capitalization é&uln the Member States
of the European Union and Certain Other Staté&uropean Taxation, Volume 45, 2008, 9.
International Bureau of Fiscal Documentation. Amdtam 2005, s. 386-388; Lund, Henrik, Korsgaard,
Carina Marie, Albertsen Matthiaszinancing: A Global Survey of Thin Capitalizatiand Transfer
Pricing Rules in 35 Selected Countridsiternational Transfer Pricing Journal, Novembe¢ember
2008. Amsterdam 2008, s. 305-306;European Tax PlanneiKPMG’s EU Tax Center. Amsterdam
2009, s. 17.

178 \/iz Gouthiére, BrunoA Comparative Study of the Thin Capitalization é&uln the Member States
of the European Union and Certain Other Staté&uropean Taxation, Volume 45, 2008, 9.
International Bureau of Fiscal Documentation. Amdtam 2005, s. 434-435; Lund, Henrik, Korsgaard,
Carina Marie, Albertsen Matthiaszinancing: A Global Survey of Thin Capitalizati@and Transfer
Pricing Rules in 35 Selected Countridsiternational Transfer Pricing Journal, Novembe¢ember
2008. Amsterdam 2008, s. 344-34&%;European Tax PlanneiKPMG’s EU Tax Center. Amsterdam
2009, s. 48.
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11.3 Uprava v evropskych zemich mimo EU

Norsko

Norské legislativa neobsahuje zvlastni pravidlaké@ikapitalizace s vyjimkou
podniki pisobicich v oborugkby ropy!’® Néktera obecnd ustanoveni norského
vSeobecneho davého zakona, ipdevsSimélanek 13-1, umaiuji preklasifikaci
nadnerného zadluZeni na kapital. Tomuto pravidlu podiéja& Uvery poskytnuté
osobou spojenou s podnikem, takéiywvod nespojenych osob, které jsou spojenou
osobou zajiginy. Pongr zadluZzeni ke kapitalu okolo 4:1 je ob&gmovazovan za
bezpeény. Podnik niZze prokazat opraenost jakékoliv vySe dluhového zatizeni,

pokud by ho bylo mozné ziskat za obdobnych podmdaekespojené osoby.

Svycarsko

Svycarsko neméaifmou Gpravu nizké kapitalizac€lanek 65 federalniho zakona o
danich z pjmu (Bundesgesetz Uber die direkte Bundessjeaetlanek 29a
federalniho zakona o harmonizacitimych dani Bundesgesetz Uber die
Harmonisierung der direkten Steuern der Kantone Geaneindenvsak upravuje
obecnou da&ovou neuznatelnost Uroku placeného ve vztahucékujvktery ma
ekonomické charakteristiky kapitalt? Aplikace tohoto obecného pravidla na
situace nizké kapitalizace upravuje¢bhik federalni d#gové spravyé. 6 z roku
1997, ktery vyZaduje kryti vyjmenovanych déudktiv kapitdlem podniku, a teprve
ostatni aktiva mohou byt financovana dluhem. Swld@r tady kugrikladu

1 viz Gouthiére, BrunoA Comparative Study of the Thin Capitalization Ruie the Member States
of the European Union and Certain Other Stat&uropean Taxation, Volume 45, 20085, 9.
International Bureau of Fiscal Documentation. Amdtan 2005, s. 442-444;Buropean Tax Planner
KPMG’s EU Tax Center. Amsterdam 2009, s. 36.

180 v/iz Gouthiére, BrunoA Comparative Study of the Thin Capitalization é&uln the Member States
of the European Union and Certain Other Staté&uropean Taxation, Volume 45, 2008, 9.
International Bureau of Fiscal Documentation. Amdtam 2005, s. 446-448; Lund, Henrik, Korsgaard,
Carina Marie, Albertsen Matthiaszinancing: A Global Survey of Thin Capitalizati@and Transfer
Pricing Rules in 35 Selected Countridsiternational Transfer Pricing Journal, Novembe¢ember
2008. Amsterdam 2008, s. 345-34d;European Tax PlanneiKPMG's EU Tax Center. Amsterdam
2009, s. 49-50.
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akceptuji moznost kryti rezidemiho bydleni ze 70 % dluhem, dluhopisy
nenominovanymi ve Svycarskych francich z 90 %,nelebchodovanymi akciemi
pouze z 50 %. Uroky z éw presahujici tyto limity jsou d@vé neuznatelné, a
podléhaji téZ kantonalni kapitalové dani.

Chorvatsko

Pravidla nizké kapitalizace se v Chorvatsku vztapouze na &y poskytnuté
piimym spolénikem majicim alesgin25 % podil na kapitalu nebo hlasovacich
pravech podnikd® Pravidla se neuplaji na Gwry poskytnuté chorvatskymi
rezidenty. Urok z Gt presahujicichétyfnasobek podilu spaleika na kapitalu
nebo hlasovacich pravech je vyten ze zakladu dénZahrnovany jsou jak @y
spole&nikem Fimo poskytnuté, tak i vy poskytnuté nespojenou osobou, pokud
jsou spolénikem zaji&ny. Bankovni G¥ry jsou z uplaténi téchto pravidel

vynaty.
Turecko

Clanek 12 tureckého zékona o danichifinmi'® podrobuje Géry poskytnuté
spojenymi osobami testu nizké kapitalizace. Dowpleomeér zadluzeni ke kapitalu
je 3:1. K vylo&eni uroku postauje prekroieni tohoto poréru kdykoliv v pribéhu
zdaiovaciho obdobi. Bankovni &my a Uwry poskytované finafmimi institucemi
jsou omezeny zvySenym pémm 6:1, svyjimkou financovani ve skugin

Vyloucéené uroky jsou povazovany za skrytou distribuciiffoda zisku a zdamy.

Island

Islandské& di#ova legislativa neobsahuje zvlastni pravidla nizkgitalizace'®®

181 iz European Tax PlanneiKPMG’s EU Tax Center. Amsterdam 2009, s. 9.
182 Tamtéz, s. 51.

183 Tamtéz, s. 25.
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11.4 Uprava ve vybranych neevropskych zemich

Spojené staty americké

Federalni daovy zakonik USA Ihternal Revenue Cojleneobsahuje fimou
Upravu nizké kapitalizace, ale poskytuj€éktera obecna pravidla omezujici
vyvadsni podnikovych zisk (earnings striping rules'®* Uroky z Gwrii poskytnuté
nebo zajid&né zahrariinimi spojenymi jsou obeé&ruznatelné pouze pokud celkovy
Cisty arokovy naklad podniku négsahuje polovinu jeho ziskuign zapétenim
uroki, zdarkni a odpig (EBITDA). Toto pravidlo se nepouzije, pokud celkové
zadluzeni podniku ke kapitdlu rfegdhne 1,5:1. Pojem & je hodnocen
z hlediska jeho podstaty, nikoliv podle jeho fornfapital je hodnocen z hlediska
vztahu k aktiéim rozezndvanym procély zdarni ve Spojenych statech, nikoliv

pouze na zakladicetniho zachyceni.
Australie

Australsky zdkon o stanoveni @ganpijmu (Income Tax Assessment Aabsahuje
s innosti od 1¢ervence 2001 pravidla nizké kapitalizace vztahsgciha vSechny
avery.*®® Pro fizna podnikatelska odwi jsou fedepsanaizné vysoké poniry

dovoleného dluhového zatizeni. Pro nefitminodwtvi je zakladnim limitem
obecrg 75 % hodnoty majetku podniku, s jistymi Upravade. mozné prokazat

opravrénost vyssiho zadluzeni, pokud odpovida principuikr odstupu.

184v/iz Gouthiére, BrunoA Comparative Study of the Thin Capitalization &uln the Member States
of the European Union and Certain Other Stat&uropean Taxation, Volume 45, 2008, 9.
International Bureau of Fiscal Documentation. Amdgan 2005, s. 448-451 a Lund, Henrik,
Korsgaard, Carina Marie, Albertsen MatthiaBinancing: A Global Survey of Thin Capitalizatiamd
Transfer Pricing Rules in 35 Selected Countriemnternational Transfer Pricing Journal,
November/December 2008. Amsterdam 2008, s. 349-352.

185 iz Lund, Henrik, Korsgaard, Carina Marie, Alberts Matthias:Financing: A Global Survey of
Thin Capitalization and Transfer Pricing Rules iB Selected Countriednternational Transfer Pricing
Journal, November/December 2008. Amsterdam 200884-288.
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U financnich instituci s vyjimkou bank nejsou do vypo opraviného zadluzeni
zapaitavany uvry, které podnik fpajcil dalsim osobam, az do maximalniho
poneru celkového zadluzeni ke kapitalu ve vysi 20:Ipipadt bank se pouZivaji
zvlastni pravidla kapitalové (nikoli dluhové)imérenosti, podob& jako pro

regulatorni dely.
Brazilie

Brazilska d#ova legislativa neobsahuje zvlastni pravidla nikiepitalizace'®
Existuje jiz ale soudni judikatura untagici preklasifikaci rekterych awra, které
jsou na zaklag prevahy ekonomické podstaty nad pravni formou povaipspiSe

za sodast kapitalu.

Rusko

Pravidla nizké kapitalizace jsou upravena kapitol®dd ruského de@vého
zakoniku*®” Pravidiim podiéhaji Gsry poskytnuté zahraemimi osobami Fmo &i

negimo drzici vice jak 20 % podil podniku, nekmito osobami zajigné.

Dovoleny pordr zadluZzeni ke kapitalu je 3:1, ¥ipmad bank a leasingovych
spol&nosti 12,5:1. Vyloteny Uv¥r je povazovan za skrytou vyplatu zisku a

zdaren.

186 v/iz Lund, Henrik, Korsgaard, Carina Marie, Alberts Matthias:Financing: A Global Survey of
Thin Capitalization and Transfer Pricing Rules iB Selected Countriednternational Transfer Pricing
Journal, November/December 2008. Amsterdam 2008923-293.

187 v/iz Gouthiére, BrunoA Comparative Study of the Thin Capitalization &uln the Member States
of the European Union and Certain Other Staté&uropean Taxation, Volume 45, 2008, 9.
International Bureau of Fiscal Documentation. Amdgan 2005, s. 444-446 a Lund, Henrik,
Korsgaard, Carina Marie, Albertsen MatthiaBinancing: A Global Survey of Thin Capitalizatiamd
Transfer Pricing Rules in 35 Selected Countriemnternational Transfer Pricing Journal,
November/December 2008. Amsterdam 2008, s. 336-338.
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Japonsko

Podle japonského zakona o danichiipmi jsou pravidhim nizké kapitalizace
podrobeny Usry poskytnuté zahraémimi spol€niky kontrolujicimi podnik a
nekterymi dal$imi osobantf® Za tyto osoby jsou povaZzovany zejména osoby, které
piimo nebo nefimo drzi alespd 50 % podik na japonské spaiaosti, steji jako
fakticky, obchoda nebo personaén kontrolujici podnik. Dovolenym po¥rem
zadluzeni kamto osobam ke kapitalu, ktery tyto osoby kontrolji3:1.

Indie

Indick& daova legislativa neobsahuje zvlastni pravidla nizkegitalizace'®® Uvery
poskytované Pmym zahraninim vlastnikem podniku vSak podle devizove
regulace, ktera je upravena pravidix{ernal Commercial Borrowings Guidelines
vydavanymi indickym ministerstvem financi a Indickezervni bankou na zékkad
zmocréni v indickém devizovém zakeén nesmi pekrctit ¢tyfnasobek fimo
drzeného kapitalu. Omezeni se vztahuje pouze ray Gwesahujici 5 000 000
USD.

188 v/iz Lund, Henrik, Korsgaard, Carina Marie, Alberts Matthias:Financing: A Global Survey of
Thin Capitalization and Transfer Pricing Rules iB $elected Countriesnternational Transfer Pricing
Journal, November/December 2008. Amsterdam 200828-323.

189 Tamtéz, s. 313-316.
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12. Vyhled de lege ferenda

12.1 Vyvoj nizkeé kapitalizace ve s¥été

Oblast daového prava upravujici omezeni odpatelnosti Urok v pripact nizké
kapitalizace proSla v poslednicktkolika letech velkym vyvojem. Od prvnich
ustanoveni zavéicich jednotnou maximalni dovolenou vysi zadluZeodniku ke
spojenym osobam v 70. letech minulého stoleti¢kéené staty postugndostaly az
k velmi sofistikovanym metodam, které zohlef specifika jednotlivych typ
piijma podniki, dluhovych nastrdj jimi pouzivanych i d&ovou pozici podniku a

S nim spojenych osob.

V blizké budoucnosti Ize¢ekat pokréujici vyvoj tchto pravidel, s nepisi
pravdpodobnosti sirem Kk jejich dalSimu utuzZovani a za¥Adnovych restrikci.
Pri analyze celosttového vyvoje pravidel nizké kapitalizace v rAm2i Bongresu
Mezinarodni fiskalni asociacénternational Fiscal Associatignv Bruselu zminil
hlavni zpravodaj kongresu, prof. Dr. Pascal Hinmy Svycarskagtyti hlavni
argumenty pouZzivané narodnimindaymi spravami fi zavadni a Upravach

pravidel nizké kapitalizacg”

i) akademicka doporeni, podle nichz by dluh a kapitaEhioyt podroben stejnému

zachazeni,
i) poZadavky jurisprudence Evropského soudnihaayvo
iii) obavy z eroze zakladu d&an

iv) snaha sniZzovat nominalni sazby dargijmu pravnickych osob oproti rozéni

daiového zakladu.

Vzhledem k problérm s klesajicim vyérem dani z ivodu hospod&ké krize

v podstat ve vSech vysflych statech a zaroxieprocesem globalizace &wové

1% Hinny, PascalNew tendencies in tax treatment of cross-bordeerist of corporations: Plenary
Session.IFA 62nd Congress in Brussels, 2008. IBFD Tax NeS@msrvices, 2 September 2008.
International Bureau of Fiscal Documentation. Amdgan 2008, s. 2.
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ekonomiky a tim i vistajici d&ovou sowtZi Ize @ekavat spise tlak na #pneni
pravidel nizké kapitalizace. Moznost snizit udrZzet velmi viditelnou a
medializovanou sazbu damz @ijma oproti mnohem ménmedialé zajimavemu
zprisreni konstrukce zakladu dan kuprikladu v oblasti uznatelnosti nakiasha
financovani - je pro politickou reprezentaci veli@kava. Tento vyvoj vSak bude
muset reagovat na praktické obtiz& ppraw a vykiru dare ridici se stale
sofistikovargjSimi daiovymi pravidly, a souvisejici tlak podnikatelskéodborné
vefejnosti. MoZznymieSenim pro &které staty mize byt zavedeni ameckého
modelu univerzalniho omezeni dtelnosti Urokovych naklad v piipads, Ze
nejsou dostatmé kryty provoznim ziskem podniku. TakovéteSeni by vSak
zaroves mélo byt doprovazeno zvlastni Upravouvyjimkami pro no¥ zakladané

podniky a malé a stdni podnikatele.

Swij vliv bude mit zajisté i judikatura Evropského daiho dvora a narodnich
soudi. Jak bylo diskutovano wwedchazejicicltastech, ne vSechny staty dostate
sladily svoji domaci legislativu s jiz existujiaidikaturou, zejména rozhodnutimi
ve wcechLankhorst-HohorseLammers & Van CleeflL.ze vSak ¢ekavat, Ze ani
vyvoj judikatury zde neni u koncgada dalSich aspeknekterych narodnich Gprav
nizké kapitalizace bude velmi praymbdobré prednmetem soudniho fg@zkumu
z hlediska slgitelnosti s unijnim pravem. V této souvislosti sehaji ¢im dal &tsi
roli i narodni soudy jednotlivych statkteré samy pdivéji pristupuji k otdzkam
vykladu unijniho prava i prava smluv o zamezenijitivo zdarni (Francie, téz

Ceska republika).

Specificky vyvoj Ize pak &ekavat v oblasti uplabvani nizké kapitalizace u stalych
provozoven. Iniciativa naiphodnoceni ffistupu k alokaci zisku a kapitalu stalym
provozovnam na gmé Organizace pro hospag&ou spolupraci a rozvoj
pravdépodobré povede k dopokienim ohleda narodnich Uprav vyptu daioveho
zékladu zahraghich podnik a modifikacim pistupu k uzavirani novych smluv o
zamezeni dvojiho zdani v¢lancich tykajicich se zigk podniki, sdruzenych

podniki a zakazu diskriminace.
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12.2 DalSi sn&fovani pravidel nizké kapitalizace weském daiovém pravu

Podobny vyvoj jako ve stovém nétitku Ize a@ekavat i vCeské republice.
Z faktom uvadnych prof. Hinny se u nas prasgbdobr nejvice projevuje snaha o
udrzeni nizké nominalni sazby dam pijma pravnickych osob za sdasného
rozSieni zakladu dan Zprisréni pravidel nizké kapitalizace jgifom stejré jako
ve suté z divodu slozitosti a specifinosti problematiky medidtnmalo vdcnym
tématent

Ministerstvo financi vypracovalo v roce 2008, n&la& usneseni viady. 531 z
23. kwtna 2007, navrh&cného zaréru zakona o danich zipmu, ktery gredlozilo
verejné diskusi. ¥cny zangr by mgl byt vychodiskem pro ifjpravu zcela nového
zakona v rdmci planované celkové reformyiasé soustavy Ceské republicé®?
Novy zé&kon o danich Zf§ma mél byt jednim zeif pilii této reformy**® pricemz
jeho &innost byla planovana na 1. ledna 2010. Legislagiwace vSak stale nejsou
dokorteny, cast&né vzhledem Kk jistému podcémi ambicidznosti Ukolu od
zékladu pepracovat existujici systém daz prijmu, a téz kuli turbulentnimu
politickému vyvoji vCeské republice. V tuto chvili je odhadovana moZz#ianost
nového zakona nejive na 1. ledna 2012, spiSe vSak az roky 202814, a to jen

za redpokladu udrZeni politické podpory ji£asti ipraveného navrhu.

191 Je moZné poukézat na pokusiidaé spravy o radikalni #snéni pravidel nizké kapitalizace
v souvislosti se stabilizaci ¥#&nych rozpéta v roce 2007, viz kap. 6.6.i®s velky odpor profesnich
sdruzeni, podnikatéli odborné véejnosti doslo k fijeti navrzenych zmn, wtSina z nich v3ak byla na
zaklac praktickych zkuSenosti nasledrse zgtnou Einnosti zruSena. Medialni pozornost tomuto
tématu byla z pochopitelnychiadodii minimalni, na rozdil od neutuchajicich diskusi ex® sazeb
darg a daiovych vyjimek pro fyzické osoby.

192 B|{7e viz http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/¥sk_rvf_kompletni_material.html

103 TehdejSi ministr financi Miroslav Kalousek v té&ouvislosti uvedl: ,..Jedna se o prvni skutes
komplexni reformu dsgového systémuCeské republiky od roku 1993. Zasahuje do oblasti
hmotrepravni, procesdpravni i institucionalni. A&koliv by bylo moZno provést kazdou zeémm
izolovare, nezavisle na ostatnich, teprve vzajemna logiak&dzanost vSechitcasti reformy zarduje
skut&nou znenu...“, viz Reforma da@ového systému 2010: Teze proejaou diskusiOnline citace:
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xchg/mfcr/xsl/ek_rvf_kghetni_material.html.
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Soutasti wcného zarru zakona o danich zipma je i ¢ast wnovana pravidim
nizké kapitalizace. Za¥n navrhuje zachovat stavajici Upravu sesgnim pongru
dovoleného zadluZeni ke kapitélu ze 4:1 na 2:1.d8 oy byl opét aplikovan pouze
na Uv¥ry poskytnuté spojenymi osobami stim, Ze by bylgcprgji upraveny
definice O¥ru a kapitadlu za &elem zabragni obchazeni zakona. Velmi pozitivni
¢asti navrhu je podle mého nazoru navrh umoznit gddm aby prokazaly, Ze
jejich zadluzeni je vifisluSném oboru podnikani obvyklé. Tato moZnost,
poskytovana i é&kterymi srovnatelnymi Gpravami v zahréini (Portugalsko,
Slovinsko, Litva)®* by dokazala vhodn reflektovat specifika podnikéani
kuprikladu leasingovych spairosti nebo podnikatél na nemovitostnim trhu.
Pokud by podnik prokazal, Zze by byl schopen ziskatvnatelny G¥r i od
nespojené osoby, byly by finém naklady z tohoto Wu uznatelné i prekrateni

dovoleného powru 2:11°

Odbornou veejnosti byl tento navrh hodnocerrigmivé, s vyjimkou zamiru
zahrnout G¥ry poskytnuté nespojenymi osobami, které budowrnisizpisobem
zajiSény osobami spojenymi, pod pojem kapitalu. Pouhékytositi zaruky
spojenou osobotini podle navrhu z takto zaji&tého U¢ru od nesfiznéné banky
kapitalovy zmisob financovani. Pro tento postup neni podle méhaon
koncegné racionalni dvod, nebd transakce s nespojenymi osobami jsou pognov
uskuté&novany za trznich podminek. Situace, kdy je nespogmoba vyuzita use
pouze za E&elem obchazeni zakona, tj.divje ve skuténosti poskytnut spojenou
osobou a bankou pouze ,protékdatk-to-backfinancovani), jsou podchytitelné
standardnim zisobem, obdobijako v sodasném zékaf) pripadré s vyuZzitim

institutu zneuZiti prava. Pokud zafist slouzi bance pouze jako nastroj omezeni

194 Blize viz kap. 11.2.

195 7 vécného zamru: ,...Z hlediska mezinarodhuznavanych standafidby mel zakon gipustit, aby
poplatnik prokazal, Ze jeho aktualni pémudluhu a kapitalu, pestoze pesahuje porr dany zakonem,
je v souladu se situaci ,na trhu® a dluznik by bsdhopen za srovnatelnych podminek ziskét iied
nezavislé (nespojené) osoby. Mpadé, Ze dluznik prokaze, ze tomu tak je¢lanby byt mozné
souvisejici Uroky uplatnit jako davy vydaj, pokud spuji obecné podminky pro davou uznatelnost
dané zakonefn viz Reforma ddového systému 2010: Reforma zdeani pijmi a majetku Online
citace: http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/RDS 120 _|I__Reforma_zdanovani _prijmu_a_majetku
~03042008_ doc.doc, str. 34-35.
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kreditniho rizika, ma toto zaji&ti naopak pozitivni vliv na vysi arokové sazby a
umoziuje snizeni urokovych nakladlluznika (a tim zvySeni jeho zakladu &an

daiové povinnosti).

DalSim potencionalnim problémem navrhované Upravy, to vice i problémem
Upravy sodasng, je podle mého nazoru absence konzistenttigtagu k gkterym
typim Uwrd, kterou jsou automaticky vytovany z rezimu deéové uznatelnosti,
pokud se z hlediska jejich ekonomické podstatyidffiSe kapitalu. V s@asné
Upraw se jedna ndfklad o ustanoveni § 25 odst. 1 pism. zm) zakodardch z
piijmu, které vyl@uje Uwry, jejichz Grok zavisi na zisku podniku, tzprofit
participating loans Vécny zanr pak podobnému rezimu podrobuje i kilgadu

podiizené G¥ry.

Tento fFistup neni sdm o sélmeracionalni, & pieklasifikovany na kapital by #h

ale byt @ vypoctu pontru uwra ke kapitadlu vzdy konzistentnzap@itavan na
straré kapitalu. V sotiasnosti nejenze neni &vautomaticky vylodeny podle § 25
odst. 1 pism. zm) zakona o danichifnpa jisty druh kvazi-kapitalu naslednve
vypoitu poreru zapd@itdvan jako kapital ve jmenovateli kalkulace, alenin
dokonce ani vyloten zcéastky Gra v jejim citateli. Nova Uprava by v tomto
ohledu n¢la podle mého nazoru jasstanovit, Zze Gy, které kupikladu z divodu
podiizenosti nebo paramétrzavislych na zisku dluznika nejsou povazovany za
avér s moznosti odpu Urokh, predstavuji pro deové Eely vilastni kapitél

dluznika.

Oblasti, kterad v navrhu nové Upravy pravidel nikkpitalizace zcela absentuje, je
implementace vyjimkyde minimis obdobi jako v rékterych srovnatelnych
zahrantnich Upravach. Zavedeni minimalni vySe zadluzend mplikaci
sofistikovanych pravidel nizké kapitalizace by modahého nazoru snizilo podle
mého nazoru neadekvatni zatizeni malychedsich podnil, u nichz je pipadny

dopad eroze zakladu dana daiové pijmy Ceské republiky zanedbatelny.

Bez ohledu na legislativni prace na konceptu nov#&kona o danich zipma je

mozné dalSi vyvoj &ekavat v oblasti judikatury NejvySSiho spravnihadio a
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Ustavniho soudu. | po Gpré&g 22 odst. 1 pism. g) bod 3 zakona o danictijmp
za elem odstragni nesléitelnosti s unijnim pravem budou pokeowat fizeni o
Zalobadch a kasaich stiznostech veéwvech peklasifikace urok vyloucenych
z titulu nizké kapitalizace na podil na zisku, fippct vetitelt se sidlem
v ¢lenskych statech EU a Evropského hospskigho prostoru za obdobi do 1.ledna
20101 v pripads vatiteli z jinych zemi, které majiGeskou republikou uzagnou
smlouvu o zamezeni dvojiho zdaf, i po tomto datd®’ RovrsZ Ize aekavat
judikatorni vyvoj v oblasti pouZziti ustanoveni § 2dst. 2 pism. zc) zdkona o

danich z fijma v pifpadech nizké kapitalizac&

Poslednim tématemc¢ekavaného vyvoje je aplikace pravidel nizké kapzisale u
stalych provozoven. Jak bylo diskutovano v kap.71Qedna se probléniady
dalSich narodnich Uprav st&jjako otdzku zrény pristupu ke koncepci a vykladu
smluv o zamezeni dvojiho zdam. V zavislosti na dalSim pokiavanim diskusi na
platformg Organizace pro hospag&ou spolupraci a rozvoj lzeekat podrobsi
Upravu pravidel nizké kapitalizace u stalych prax@n i u nas. Podle mého nazoru
je sokasny pistup da@iové spravy, podle niz stalé provozoveynto pravidiim

nepodléhaji, dlouhod@meudrzitelny.

198 viz kap. 6.6.
197viz kap. 8.4.

198 \/jz kap. 6.5a 9.2
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13. Zaver

Vzhledem ke slozitosti, rozmanitosti a zaruwgchlému ekonomickému rozvoji
podnikatelského Zivota, na ktery jen pomalézcé navazuji deové gedpisy, jsou
pravidla nizké kapitalizace historicky doprovazéadou vykladovych probléia
nejasnosti. Nizka kapitalizaceitpm pati k jednomu z nejslozijSich fenoméi
daiového prava nejen u nas, ale i vétSvNa jednu stranu se jedna o medialn
skrytou problematiku, kde je teoreticky mozn&alika jednoduchymi Upravami
vyznamrié zvySit daiovy prijem statu, na stranu druhou je sama statni sprava
vazana relativé velmi komplikovanou interakci naSeho narodnihovaré pravem
evropskym a pravem mezinarodnich smluv o zamezeaqjind zdagni. Toto
prostedi neni povahou éei priliS vsticné ceskym daovym poplatnikm,

zahraninim investoil, a ani samotn&eské daové sprav.

Tato prace rfla za cil analyzu ekonomického konceptu nizké Ikdipdce
z pohledu daového prava, ve stovem neritku i u nas. Jak vyplyva ze srovnani
souwasnéceské upravy s vybranymi Upravami zahéamni v kap. 11, pravidla
nizké kapitalizace v séasnosti uplatovana WCeské republice v principu
odpovidaji Upra¥ ve velkécasti ostatnich zemi &ové trzni ekonomiky, zejména
pokud jde o stanoveni maximalniho dovoleného gandluhového zatizeni ke
kapitalu, gicemz nas pokr ve vysSi 4:1 neni v celogtovém srovnani nijak
nestandardni. Vyjimkou jsou ovSengkteré moderni Upravy @necko, Italie),
které princip dovoleného pammu zadluzeni ke kapitalu dnes naopak zcela oppust
a omezuji celkovou odgpidatelnost vSech wwrovych naklad, pokud nejsou

dostateng kryty ziskem podniku.

Jak bylo diskutovano v kap. 12.1, vzhledem k pnolild s klesajicim vyérem
dani z dvodu hospodi&ké krize v podstatve vSech vysflych statech a zaroie
procesem globalizace &ové ekonomiky a tim i vastajici ddovou sowtzi lze
oc¢ekavat tlak na dalSi rigreni pravidel nizké kapitalizace, a to i (a zejménapgs.
Pro politickou reprezentaci je velmi lakava moZnersiZit ¢i alespdi udrzet velmi

viditelnou a medializovanou sazbu danpijmt oproti mnohem ménmedialr
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zajimavému zpsreni konstrukce zakladu dan kuprikladu v oblasti uznatelnosti

nakladi na financovani.

Existujici navrh ¥cného zarru zcela nového zakona o danichigrpi, podrobr
diskutovany v kap. 12.2, pak nazoge mozny srr dalSiho vyvoje pravidel nizké
kapitalizace u nas. Jedna se na jednu stranu cergnidovoleného poénu
dluhového zatizeni ke kapitalu podniku, zahrnusiidnnoziny dluhovych nastiioj

a nevyhnutelné podrobeni stalych provozoven zatménhi podnik pravidiim
nizké kapitalizace, na stranu druhou by vSaltanbyt zvaZena moZnost obhdjit
vySSi nez obeen dovoleny pondr dluhového zatizeni, pokud je to v daném
podnikatelském odstvi obvyklé (typicky kupikladu u nemovitostnich a

leasingovych spotmosti).

Do doby grijeti zcela nové pravni Upravy lze zardvaekavat jisty vyvoj v oblasti
reSeni mkterych existujicich vykladovych problém nizké kapitalizace,
analyzovanych v kap. 10,c¢etré feSeni otazek vyplyvajicich zZekavaného
rozSteni moznosti &ovani ceskych podnik podle Mezinarodnich dtnich
standard (IFRS) vCeské republice a dalsiho judikaturnino vyvoje doltr

zneuziti daového prava.

Lze shrnout, Ze fenomén nizké kapitalizace si vytgievné misto ¥eském
daiovém pravu. V satasnosti neni moznéle lege ferendaocekavat zasadni
uvolréni pravidel nizké kapitalizace, existuje spiSe agetendence - stagjrnjako
v dalSich zemich - tyto pravidla dale rde$iat a zpisiovat. Tento obecny trend
bude zajisté vyvolavat nové problémy spojené gspnétaci a aplikaci stale
sofistikovargjSich pravnich norem, zejména pokud se - jakotipaok nizké
kapitalizace - jedna o velmi komplexni problematika pomezi prava davého,
Ucetniho a v peshrantnich situacich i prava unijniho a prava smluv o ezemi

dvojiho zdasni.

Jsem proto feswdéen, Ze byeské daové pravo milo nad ramec sa@asnych Gvah
ceské daoveé spravy implementovat vyjimkide minimisobdobr jako kugikladu

Uprava ®mecka, danska nebo francouzska. Aplikace sofistikggh pravidel
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nizké kapitalizace pouze naipady dluhového zatiZzenitgsahujiciho vhodn
zvolenou minimalngastku by zajistila ochranu tlavych @ijma Ceské republiky
pied gesunem zisk velkych podnik do zahranii a gitom snizila neadekvétni
administrativni zatiZzeni drobnych arestnich podnikatél u nichz je pipadny

dopad eroze zakladu dana daové @Fijmy statu zanedbatelny.
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Resumé

This dissertation focuses on the so-called thintabgation from the perspective of
tax law. A company is said to be thinly capitalizeden its capital is made up of
much greater proportion of debt than equity, ite.gearing is high. Specific rules
aimed to discourage thin capitalization often reguhat the debt-to-equity ratio
meet a specific ratio in order for the company & dilowed to deduct interest

expenses.

Thin capitalization is a problem from a tax perdp#ec because the returns on
equity capital and debt capital are treated diffdyefor tax purposes. Returns to
shareholders on equity investments are not dedectds the paying company,
being distributions of profit rather than operatiegpenses. On the other hand,
returns to lenders on debt — most commonly in tmenfof interest — are normally
deductible for the payer in arriving at profits @ssable to corporate tax. This can
result in attempts by multinational enterprisepitesent what in substance is equity
investment in the form of debt, and thereby recenare favorable tax treatment.
The effect of funding a company or companies witkessive intercompany or
parentally guaranteed debt is — potentially — eswes interest deductions.
Legislation on thin capitalization seeks to couatéisuch excessive tax deductions

because these ultimately jeopardize countries’ burkyenues.

The Czech Republic enacted thin capitalization sule 1993, and has been
constantly updating and amending these ever sinc010, the thin capitalization
rules disallow financial costs related to loansrfneelated parties which exceed four
times company’s equity. All costs incurred on prgfarticipating loans are also
disallowed. Disallowed interest is reclassified @sgidends and is subject to
withholding tax. This does not apply to tax resideof EU and EEA, and the tax

rate may be mitigated or even eliminated by appledouble tax treaties.

From the content point of view, the dissertatiartstwith discussion of the general

concept of thin capitalization and approach toyitvrious countries. It continues
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by providing historical overview of the thin capitation rules in the Czech
Republic, and follows by analyzing the rules apgdie in 2010. After a brief
discussion of the interpretation of these rulestly Ministry of Finance, the
dissertation focuses on the jurisprudence of thec@zSupreme Administrative
Court related to the thin capitalization and praidewith the application of the thin
capitalization rules in practice. The next part tbk dissertation provides a
comparison with rules of thin capitalization inesgted countries. It concludes with
a discussion about the future of the thin capitdion rules globally and in the
Czech Republic.
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