Abstrakt

Tato rigordzna praca sa zaobera poitymni metédami odhadu parametrov kreditného rizilea
zaklade trznych cien. Tymito parametrami mavdepodobnaszlyhania (PD - probability of
default) astrata v pripade zlyhanidLGD - loss given default). Ich presné ohodnotenie je
dolezité nielen pre bankové institucie pri v¢feoregulatérneho kapitalu, ale aj pre investorav pr
ocaiovani rizikovych dlhopisov a kreditnych derivatov.

Prezentujeme analyticki metoédu vgpo PD aLGD rizikovych dlhopisov pouzitim
trznych cien tychto dlhopisov, cien ekvivalentnyblezrizikovych dlhopisov a kétovanych
rizikovych prémii prislusnych credit default swaprigdatov. V porovnani s ¥8inou Stadii
v oblasti kreditného rizika je n&S proces W§tooobrateny, ké&ze ci¢om nie je oceni rizikové
inStrumenty na zaklade odhadnutych rizikovych pataov, ale poitat’ tieto rizikové parametre
z dostupnych trznych cien. NavySe, pouzitim tejietédy je mozné vypitat LGD, ato
simultanne s pravdepodobiios zlyhania. Na zaver, za predpokladu, Ze ostatr@stori ocenili
trzné riziko spravne atrhy su efektivne, aplikugenuito metdédu na trzné déata deviatich
Eurdpskych bank.
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