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Abstrakt

Tato bakalafskd prace se zabyva vyvojem ekonomiky v Irsku. Primarné se zabyva
specifiky irského rtistu, porovndva riist v obdobi tzv. Keltského tygra s ristem soucasnym.
Analyzuje, jak se Irsko vypotadalo s ekonomickymi problémy konce 20. stoleti a po
propuknuti finan¢ni krize ve stoleti soucasném. Zabyva se také roli statu na ekonomickém
vyvoji zemé. Na prikladu Irska pak analyzuje kroky irské vlady jak v 90. letech minulého

stoleti, tak pfi feSeni dopad nedavné financni krize.

Abstract

This bachelor thesis deals with the circumstances behind the economic growth in Ireland.
The thesis primarily focuses on the specifics of this process, tries to compare the growth
from the Celtic Tiger period and the current economical situation. The thesis tries to
analyze how Ireland handled economic problems from the end of the last century and
problems caused by the impact of recent financial crisis. It especially focuses on the role of
the government in the process of the economic resurgence. The thesis analyzes and

compares particular steps of the Irish government during the crisis.
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Uvod
SouCasna hospodarska krize, ktera mécla na irské hospodaistvi pomérné
devastacni ucinky, vznikla v roce 2007 ve Spojenych statech. Zpocatku byla
krizi predevsim bankovniho sektoru a amerického trhu, nicméné diky globalizaci
a provazanosti svétovych ekonomik se velice rychle rozsitila i do dalSich ¢asti
svéta. Evropa byla zasazena na ptfelomu let 2008 a 2009 a evropské staty byly

postaveny pied do t¢ doby nevidanou zkousku svych narodnich ekonomik.

Finanéni systémy zemi zapadni Evropy jsou propojeny jednotnou ménou, a tak
ekonomiky jednotlivych zemi nemély mnoho moznosti, jak se pied krizi ubranit.
Evropské zemé byly hospodarskou krizi postizeny hned ze dvou stran. Jednak
jednotlivé zemé a banky utrpély zna¢né ztraty diky investicim do problémovych
finannich derivatd ve Spojenych statech,” na druhé strand pak krize
znehodnotila investice evropskych zemi na domécim, evropském trhu, jako

napiiklad v Recku.

Tato prace se primarné zamétfuje na situaci v Irsku. Irsko bylo v dobé pted
pfichodem krize povazovano za ptiklad prosperujici evropské ekonomiky. Bylo
brano jako zemé, kterd se diky vstupu do Evropskych spolecenstvi dostala do
pozice jedné z nejzdravéjSich evropskych ekonomik. Od vypuknuti krize prosla
irsk4 ekonomika prekotnym vyvojem. Irsko se fadi k zemim, jejichZ ekonomika
byla hospodaiskou krizi zasaZena nejvice, na druhou stranu se ale s nasledky

krize dokazalo rychle vypotadat a nasmérovat opét kurz vedouci k oziveni.

Co se ty€e soucasnych ekonomickych ukazatelli, které jsou soucasti této prace -
HDP Irska vzrostl v roce 2014 o 3,8 %, mira nezaméstnanosti se ustalilana 11 %
a deficit statniho rozpoctu predstavuje necelé 4 % HDP. Mira inflace se v Irsku

v roce 2014 pohybovala kolem nuly.? Diky témto skutecnostem Irsko, jako jedna

! ROUBINI, Nouriel a Stephen MIHM. Krizovd ekonomie: budoucnost finanénictvi v kostce. 1. vyd.
Praha: Grada, 2011, 295 s. Finanéni fizeni. s. 115.

2 INMAN, Phillip. Ireland's economy fastest growing in European Union. The Guardian. [online]. 2014-
09-18. [cit. 2014-12-09]. Dostupné z: http://www.theguardian.com/world/2014/sep/18/ireland-economy-
growth-european-union.
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z prvnich zemi, vystoupilo z evropskych zachrannych programid a jeho

ekonomika opét vykazuje znamky oziveni a rastu.

Cilem prace je tedy porovnat obdobi rustu Irska pted a po krizi a analyzovat, do
jaké miry se na vykonu irské ekonomiky podilel svymi z4sahy stat. Role statu se
Vv prub¢hu sledovaného obdobi v Irsku zménila. Diky evropské legislativé je jeho
vliv na irskou ekonomiku dnes mnohem vétsi nez diive. Prace se tedy nezabyva
pouze ekonomickymi parametry, ale na piikladu Irska se snazi ukazat, jak miize

stat svymi zasahy ovliviiovat ekonomicky vyvoj zemé.

Prace bude vychazet ze studia a analyzy dostupnych kniznich zdroja, ¢lankd, a
odbornych stati na dané¢ téma. Vliv stdtu na chod ekonomiky, vztah Irska a
Evropské unie, soucasna hospodarska krize v Evropé¢ ale i ekonomickd situace

Irska z obdobi ristu je tématem mnoha autort a knih.

Vztahem Irska a Evropské unie se zabyvaji publikace autord Brigid Laffan, Jane
O'Mahony Ireland and the European Union, Michael Holmes Ireland and the
European Union: Nice, enlargement and the future of Europe, John Gaffney
Political parties and the European union a Jonathan Hourihane Ireland and the
European Union. The first thirty years, 1973 — 2002. Vsechny publikace se
zabyvaji pisobenim Irska v Evropské unii, vlivem ¢lenstvi Irska v EU na jeho

ekonomiku a zkuSenostmi Irska s evropskou integraci.

Pro pochopeni ekonomické situace Irska na konci minulého stoleti byly vyuzity
knihy Denis O'Hearn, a Shaina Carmel Indovino Inside the Celtic Tiger: the
Irish economy and the Asian model a Peadar Kirby Celtic Tiger in collapse:
explaining the weaknesses of the Irish model. Autofi se ve svych publikacich
zaméfili na v té dobé prudky irsky rist, ale i s poukazem na jeho negativni
diisledky na irskou ekonomiku, a to pfedev§im na pocinajici problémy s migraci

a nezamestnanosti.

Aktudlni hospodatskou krizi se zabyva z pochopitelnych divodi mnoho autord.
K analyze pfi¢in a vyvoje prvni velké krize v novém tisicileti jsou vyuzity

publikace André Hakizimana The Irish Economy-Past, Present, and Future:

10


http://www.palgrave.com/authors/author-detail/Brigid-Laffan/3166
http://www.palgrave.com/authors/author-detail/Jane-OMahony/15014
http://www.palgrave.com/authors/author-detail/Jane-OMahony/15014

Causes of Irish Economic Recessions and Solutions for Growth, Larry Allen The
global economic crisis: a chronology, Richard E. Baldwin Ekonomie evropské
integrace. Tito tii autofi se zabyvaji pfi¢inami a vysvétlenim ekonomickych

udalosti ve svéte 1 v Irsku a predikci budouciho vyvoje.

John Bellamy Foster a Fred Magdoff se ve své knize The great financial crisis:
causes and consequences snazi vysvétlit divody vzniku finan¢ni krize na
americkém trhu a nabizi zevrubnou analyzu moznych dopadi. Vlivem soucasné
krize na migraci a zaméstnanost se zabyva ve své publikaci Bimal Ghosh The
global economic crisis and the future of migration : Issues and prospects: what
will migration look like in 2045? Ptinosna byla i prace autort Raj Chari a Patrick
Bernhagen Financial and Economic Crisis: Explaining the Sunset over the

Celtic Tiger popisujici specifickou irskou situaci.

Pribéhem finan¢ni krize v Irsku se zabyva také mnoho elektronickych publikaci.
Pro pochopeni situace v Irské ekonomice byly vyuzity texty autori Siobhan
O'Sullivan, Amy Erbe Healy a Michael J. Breen Political Legitimacy in Ireland
During Economic Crisis: Insights from the European Social Survey a Tony
Costello The Fiscal Stability Treaty Referendum 2012. Autofi se zabyvaji
pfistupem politiki, tedy roli statu v feSeni problémi v irské ekonomice a jejich

reakcemi.

Postkrizovym vyvojem ve svéte a i v Irsku se zabyva v mnoha publikacich Pavel
Kohout, pro potieby této prace byly pouzity dvé z nich, Finance po krizi:
disledky hospodarské recese a co bude dal a Finance po krizi: Evropa na cesté
do neznama. Stejné tak odhadem budouciho vyvoje se zabyva pouzita publikace
Nouriel Roubini a Stephen Mihm Krizova ekonomie: budoucnost financnictvi v

kostce.

Pro analyzu role statu a jeho vlivu na irskou ekonomiku byly pouzity publikace
autor Milton Friedman Capitalism and freedom, Milan Sojka John Maynard
Keynes a soucasnd ekonomie a George Soros Nové paradigma pro financni trhy:
uverova krize 2008 a co dal. Milton Friedman, jakoZto zastance klasickych

ekonomickych teorii ve své knize popisuje svilj pohled na roli statu v fizeni
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ekonomiky, kniha Milana Sojky pak pojednava o predstaviteli opac¢ného
ekonomického pfistupu, kterym byl John Maynard Keyness. George Soros
zastava jiné neZz obecné piijimané principy, popisujici vliv statu na chovani a
vykon ekonomiky, véfi spiSe na cyklické chovani ekonomiky navzdory statnim

intervencim.

Hlavni vyzkumnou metodou této prace bude analyza. Predmétem zkouméani
bude irsky rast a jeho vyvoj ve dvou riiznych ¢asovych obdobich, a to v obdobi
konce 20. stoleti a po roce 2010. Z hlediska struktury prace je text rozdélen

kromé¢ tvodu a zavéru do celkem Ctyt kapitol.

Prvni kapitola prace se zabyva obecné roli statu a jeho moznostmi, jak ovlivnit
ekonomicky vyvoj zemé. Druhd kapitola predstavuje Irsko v obdobi krize a jeji
dopady na irské hospodarstvi. Tteti kapitola se zabyva podporou zahrani¢nich
investic ze strany irské vlady a vyslednymi dopady na irskou ekonomiku. Ctvrta
kapitola analyzuje fiskalni politiku ve sledovanych obdobich vcetné reforem
provadénych nejenom ve fiskalni oblasti, ale i na bankovnim trhu. Zavér prace

pak pfinasi porovnani nasbiranych informaci a jejich zhodnoceni.
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1. Vliv statu na hospodarisky vyvoj

Existuje mnoho teorii a pohledt na to, jakym zpisobem muze vlada jednotlivych
zemi aktivné ¢i pasivné ovliviiovat hospodaisky vyvoj zemé. Vliv statu na
ekonomické déni se da rozdelit do dvou hlavnich pfistupt. Prvni, jehoz
typickymi predstaviteli jsou ekonomové Adam Smith, Friedrich von Hayek a
Milton Friedman ftika, ze stit by do ekonomiky nemél zasahovat viibec.
Prosazuje princip, Zze hospodafstvi zemé je regulovano tzv. neviditelnou rukou
trhu, ze veskeré pnuti v ekonomice vyfeSi trzni mechanismus nabidky a
poptavky. Zminény princip se v evropskych zemich praktikoval pfedevsim
V obdobi kapitalismu, pfedevsim v 70. a 80. letech 20. stoleti. Tento ekonomicky

ptistup byl pojmenovan jako monetarismus, jeho predstavitelé pak monetaristé.

Monetarismus je zalozen pfedevs$im na fizeni objemu a toku penéz v ekonomice
dané¢ zemé¢, predev§im prostiednictvim ovliviiovani dlouhodobych urokovych
sazeb. Vychazi se z ptedpokladu, Ze celkové mnozstvi penéz v ekonomice ma
pfimy vliv na vykon ekonomiky a cenovou hladinu.®> Milton Friedman razil
jednoduché pravidlo. Navrhoval kazdoro¢né zvySovat objem penéz v ekonomice
tempem, které zhruba odpovida rastu produktivity. Vzhledem k tomu, Ze nartst
penézni zdsoby zpusobuje zvysSeni inflace a rist produktivity plsobi naopak
protiinflacng€, zminéné pravidlo oba jevy zneutralizuje a vysledkem by podle

Friedmana byla rostouci ekonomika, ktera netrpi nedostatkem penéz.4

Rizeni ekonomiky pomoci rozpoétii je podle zastancti monetarismu neG&inné,
nebo pfinejmensim ucinné s nepiijatelné velkym zpozdénim. Mnohem rychlejsi
a ucinnéjsi je fizeni ekonomiky a inflace pomoci objemu penézni zasoby, tedy
pomoci néstrojli centralni banky. Vyznam centralni banky respektive vztah statu
a centralni banky, patfi k zakladnim kamentim celé monetaristické teorie. Pokud
je inflace v ekonomice vyssi nez zadouci, centralni banka pomoci ménovych

opatfeni omezi penéZzni zasobu Vv obéhu. V piipad€ naopak nepfiméfené nizké

¥ KOHOUT, Pavel. Finance po krizi: Evropa na cesté do nezndma. 3., 10z8. vyd. Praha: Grada, 2011,
328 s. Finan¢ni trhy a instituce. s. 108.

* FRIEDMAN, Milton a Rose D FRIEDMAN. Capitalism and freedom. 40th anniversary ed. Chicago:
University of Chicago Press, 2002, xvi, 208 s. s. 39.
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inflace, kdy hrozi nezadouci recese, dojde naopak ke zvySovani objemu penézni

zasoby.

Nastrojem hospodaiské politiky zemé je pak tedy monetarni politika, vychazejici
Z principu monetarismu. Jejim nositelem je centralni banka dané zemé¢ a situaci
na trhu ovliviiuje vyhradné ménovymi nastroji. Jednim ze zakladnich nastrojt
centralni banky slouzicich ke kontrole ménové baze jsou pak zékladni urokové
sazby a mira minimalnich rezerv komerénich bank. Urokové sazby jsou
nejcastéji pouzivany k uréeni typu ménové politiky. Pii expanzi se snizuji, pii
restrikci se pak zvysuji.” Kroky centralni banky tak maji pfimy vliv na zakladni
makroekonomické ukazatele, jako je vySe inflace, tempo ristu HDP ¢i

nezameéstnanost.

Druhy pfistup fika, ze stat se ma na ekonomickém vyvoji aktivné podilet. Jde o
vymezeni se od klasické monetaristické teorie ,,neviditelné ruky trhu* tak jak ji
definuje Adam Smith, k ,viditelné ruce statu“.® Divodd, pro¢ by stat mél
regulovat ekonomicky vyvoj, 1ze najit mnoho. Existuji monopoly, které narusuji
autoregulacni funkci trhu a tim narusuji hospodéiskou soutéz. Dale jsou zde tzv.
vetejné statky, napf. zdravotnické a socidlni sluzby, policie, obrana statu,
vzdélavani apod. V neposledni fadé pak existuje na trhu mnoho pozitivnich a
negativnich externalit, které se také trZznimi principy nijak nefidi. Vadéi
osobnosti v prosazovani teorii o aktivnim fizeni trhu ze strany statu byl John

Maynard Keynes, od toho je tento teoreticky smér oznacovan jako keynesianstvi.

V piipadé¢ keynesianského pfistupu je pak hospodaiskym nastrojem vlady
fiskalni politika, kdy vlada nastavuje systém vetejnych rozpocti, jejich vysledné
hospodateni a strukturu pfijma a vydaji. Soucasné je také regulovana cenova
politika, dochazi k regulaci mezd, nastavuji se dovozni a vyvozni kvoty, vykon
ekonomiky se ovliviiuje vysi dani, apod.” To, jaky smér zrovna v pfistupu
daného statu ptevazuje, je dano piedevSim charakterem vyvoje svétového

hospodatstvi. Keynesiansky pfistup byl zvolen Vv povalecném obdobi, a to

> KOHOUT, Pavel. Finance po krizi: Evropa na cesté do nezndma. 3., rozs. vyd. Praha: Grada, 2011, 328
s. Finan¢ni trhy a instituce. s. 110.

® SOJKA, Milan. John Maynard Keynes a soucasnd ekonomie. Vyd. 1. Praha: Grada, 1999. s. 34.

" Ibidem, s. 53.
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zejména z diivodu potieby ristu investic a S tim spojenym ristem rozpoc¢tovych
deficiti a zadluzovani. Hlavnim cilem vté dobé bylo udrZeni stabilniho
hospodarského ristu bez vétSich vykyvi. Potfeba ristu investic je také diivodem,
pro¢ se keynesianci brani regulaci ekonomiky prostiednictvim mnoZzstvi penézni
zasoby. Kazda takova regulace ma totiz za nasledek kolisani urokovych mér a

tim zvySeni nejistoty pro potencidlni investory.

Jednim ze zékladnich principi Keynesovych teorii je princip vyrovnavani.
Predpoklada se, Zze kdyz v obdobi recese muze vlada svymi zasahy do
ekonomiky zpiisobit zadluzeni, pak v obdobi ristu musi stit hospodafit

s ptebytky a témi piedchozi dluh vyrovnat.

Tento ptedpoklad je vSak nejslabs$im c¢lankem celé teorie. Vlady samoziejmée
mély a maji tendenci hospodafit na dluh, a to i v obdobi konjunktury. Pro tento
pfistup se pak vzilo pojmenovani ,vulgarizace keynesianismu®, nebo také
,»osvojeni keynesidnského pfistupu politickou praxi“.8 Disledkem dané¢ho pak
byl nartist inflace,’ coz byl jediny zpisob, jakym politici v t& dob& byli schopni
vysi zadluzeni alesponl zpomalovat. Dal§im neblahym dasledkem pak bylo

zvySovani daflového zatiZeni a v neposledni fadé devalvace mény.

Neblahé dusledky keynesianstvi tedy vedly na ptelomu 70. a 80. let k odklonu
od myslenky statni regulace ekonomiky a do popiedi se opét dostaly
konzervativni monetaristické teorie. Znovu se zacaly prosazovat snahy o trzni
liberalismus a s tim spojené zmény v hospodatské politice jednotlivych zemi.
Staty piistoupily k deregulaci a liberalizaci trhu.’® Koncem 90. let doslo
k relativné dlouhému obdobi rychlého ekonomického ristu a nizké inflace.
Monetaristicky pfistup pak byl uplatiovan celkem uspé$né az do roku 2007.

V zemich, jako je napiiklad Irsko, doSlo vtom obdobi k prudkému ristu a

8 KOHOUT, Pavel. Finance po krizi:diisledky hospoddrské recese a co bude ddl. 1. vyd. Praha: Grada,
2009. 218 s. s. 102.

9 SOJKA, Milan. John Maynard Keynes a soucasnd ekonomie. V'yd. 1. Praha: Grada, 1999. s. 70.

10 ZIDEK, Libor. Svétové hospodarstvi: Distancni studijni opora. Brno: Masarykova univerzita,
Ekonomicko-spravni fakulta, 2004. 183 s. s. 123-130.
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zvySeni vykonu ekonomiky. Toto vSe bylo vSeobecné doprovazeno optimismem,

., . . - . . g e 11
ve Spojenych statech se dokonce zacalo hovofit o tzv. éfe ,,nové ekonomiky*.

Uspéch monetarismu v daném obdobi souvisel také s nastupem globalizace a
vSeobecného technologického pokroku. Nastup celosvétové konkurence diky
odstranéni obchodnich bariér, prudky rozvoj mezinarodniho obchodu, ale také
levnéjsi vyroba, to vSe vedlo ke snizeni infla¢nich tlakt a K podpoie

ekonomického rtistu.*?

Existuji 1 dalsi ekonomické teorie a principy, vSechny ale ze dvou vyse
uvedenych ptistupli vychézi, ptipadné je pouze dopliuji. Ve Spojenych statech
V poslednich letech pfevazuje pfistup definovany nositelem Nobelovy ceny
Paulem Krugmanem, ktery vychazi z myslenek Johna Maynarda Keynese a dale
je rozviji. Krugman ftika, Ze fiskalni stimuly tak, jak je definuje Keynes, jsou
spravné, nicméné jsou u¢inné pouze v globalnim méfitku. Usporna opatieni jsou
podle Krugmana sice dulezita, nicméné jsou prekazkou k redlnému obnoveni
hospodatského rastu. Krugman tedy navrhuje vyznamné zvySeni vetejnych
vydajl, a to predevSim za ucelem podpory zaméstnanosti a zabranéni vzniku
deflace.’®* V tomto je hospodafska politika v rozporu se soudasnou politikou
Evropské unie, kde v posledni dobé naopak prevazuje trend sniZovani

rozpoctovych schodkt a zadluzZeni.

Jako posledni ze smérli je mozno zminit jeSte Neokeynesismus. Jak jiz nazev
napovida, i tento smér navazuje na Johna Maynarda Keynese, nicméné namisto
hospodafeni statu feSi predevSim vliv zdsahll stditu na zaméstnanost.
Neokeynesianci se snazili zabudovat do svych ekonomickych pfistupli 1 nékteré

- 14

prvky z klasickych teorii, jako naptiklad ,,pfirozenou miru nezaméstnanosti®.

S monetaristy se shodli také na potfebé fesSit v ekonomice i stranu nabidky,

' Nova ekonomika je termin pouzivany pro viru v trvaly a vysoky ekonomicky rist v USA bez
cyklickych vykyvu.

2 KOHOUT, Pavel. Finance po krizi:diisledky hospoddiské recese a co bude ddl. 1. vyd. Praha: Grada,
2009. 218 s. s. 107.

B3 VOLF, Tomas. Nositel Nobelovy ceny varuje: Svétu hrozi tieti velka hospodatska krize. Hospoddrské
noviny. [online]. 2010-07-09. [cit. 2015-04-13]. Dostupné z: http://byznys.ihned.cz/c1-44731410-nositel-
nobelovy-ceny-varuje-svetu-hrozi-treti-velka-hospodarska-krize.

%' SOJKA, Milan. John Maynard Keynes a soucasnd ekonomie. Vyd. 1. Praha: Grada, 1999. s. 71.
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nikoliv jen regulovat poptavku.'® Mezi hlavni predstavitele patii napiiklad

znamy americky ekonom Paul A. Samuelson.

Prace se snazi analyzovat vySe uvedené piistupy na ptikladu Irska a jeho
ekonomického vyvoje. Z pohledu této prace je tedy mozno definovat zakladni
kritéria, kterd jsou pouzita pro naslednou analyzu. Pfedmétem analyzy jsou
druhy opatieni, které irska vlada pouzila k nastartovani ristu v porovnavanych
obdobich. Posuzovana je mira intervence statu, a jeji vliv na ekonomicky vyvoj.
Mezi opatieni, ktera jsou sledovana nejpodrobnéji, patii oblast zahrani¢nich
investic a fiskalni stabilizace. Zahrani¢nimi investicemi neni myslena jen
podpora jednotlivych komer¢nich investord, coz bylo pfi¢inou rlstu V prvnim
sledovaném obdobi, ale 1 vyuziti penéz z evropskych zachrannych fondi
v obdobi druhém. Fiskdlni stabilizaci jsou pak mysSleny snahy irské vlady o

ozdravéni vetfejnych financi.

1> SOIKA, Milan. John Maynard Keynes a soucasnd ekonomie. Vyd. 1. Praha: Grada, 1999. s. 72.
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2. Irsky ekonomicky vyvoj

Za poslednich 50. let zazila irskd ekonomika dvé obdobi, kdy se jeji vykon
propadal do zapornych ¢isel. Prvnim obdobim, kdy Irsko postihly problémy, byl
pocatek 70. let minulého stoleti, kdy Irsko zaostdvalo v porovnani s ostatnimi
Cleny tehdejsiho  Evropského  spoleCenstvi v podstaté ve  vSech

makroekonomickych ukazatelich.

Druhym problémovym obdobim pak byl poc¢atek nového tisicileti, konkrétné rok
2009, kdy Irsko snad nejvétsi mérou ze vSech evropskych zemi doplatilo na
vznik svétové financéni krize a bylo nuceno pozadat evropské instituce o vstup do

zachrannych programd.

Irské hospodaistvi bylo na zacatku 70. let na pouhych 60 % priméru zbylych
stath Evropského hospodaiského spolecenstvi. Primysl byl zastaraly a tradicni
obory byly nekonkurenceschopné. Hlavnim vyvoznim artiklem byly potraviny,
napoje a tabak a vyvoz byl zavisly pfedevsim na Velké Britanii, do zbytku
Evropy Irsko vyvézelo pouze 17 % svého zbozi® Vstup do Evropského
hospodéiského spolecenstvi byl pro Irsko Sanci, jak svou ekonomiku
pozdvihnout alespont na turovefi priméru ostatnich zapadoevropskych zemi.
Zaroven pak vstup mezi ostatni zeme zménil hospodatskou, politickou a socialni

strukturu dnesniho Irska.'’

Irsko vstoupilo do Evropského hospodaiského spolecenstvi 1. ledna 1973, spolu
s Velkou Britanii a Danskem. Na rozdil od obou zminénych zemi bylo Irsko
povazovano za siln¢ proevropskou zemi, kde byla evropskd integrace

, vy v . ;. .1
podporovana napfi¢ vSemi parlamentnimi stranami. 8

Vstup do Evropského hospodaiského spolecenstvi byl pro Irsko zasadnim

pfedpokladem pro jeho budouci ekonomicky vyvoj. Jednak se mu podafilo

® BARRY, Frank. Irish Economic Development over Three Decades of EU Membership. [online]. 2003.
vyd. Dublin: University College Dublin, 2003 [cit. 2014-12-09]. Dostupné z:
http://www.tcd.ie/business/staff/fbarry/papers/papers/Finance%20a%20Uver.pdf.

" HOURIHANE, Jonathan. Ireland and the European Union. The first thirty years, 1973 — 2002. Lilliput
press, 2004. s. 19.

18 GAFFNEY, John. Political parties and the European union. New York: Routledge, 1996, xvii,. s. 191.
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zbavit se zavislosti na Velké Britanii a také se vstupem do spolecenstvi dostalo
na evropsky trh. Vzhledem ke své ekonomické situaci se Irsko stalo ihned po
vstupu Cistym piijemcem ze spoleéného unijniho rozpoctu, z ¢ehoz dokézalo

velmi vyznamné profitovat.

Pres veskeré vyhody plynouci zc¢lenstvi v Evropském hospodaiském
spolecenstvi bylo irské hospodaistvi v 80. letech diky slabé vykonnosti, inflaci a
struktute statnich vydaji na pokraji zhrouceni. Prochazelo mnohaletou recesi,
vykazovalo jednu z nejniz§ich vykonnosti mezi tehdejSimi zapadoevropskymi
zemémi. Zivotni Groven v Irsku dosahovala stale necelych 60 % praméru
tehdejsiho Evropského spolecenstvi. Situace v irské ekonomice je znazornéna na
nasledujicim grafu:

Graf 1 - Irska ekonomika v 80. letech

Vyvoj zakladnich ukazatell v irské
ekonomice v 80. letech v procentech
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V3se se zménilo v roce 1987, kdy v Evropé vstoupil v platnost Jednotny evropsky
akt (Single European Act),™ ktery byl impulsem k nastartovani irské ekonomiky.

O zavedeni Jednotného evropského aktu v Evropé se zaslouzil predevSim

19 Jednotny akt predeviim odstranil prekazky v obchodu mezi zemémi Evropského spoledenstvi a
definoval vznik spole¢ného trhu. Irsko ratifikovalo pfistoupeni k jednotnému aktu paradoxné az jako
posledni, pfestoze na ném v budoucnu vyd¢lalo ze vSech ucastnickych zemi nejvice.
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tehdejsi predseda Evropské komise Jacques Delors,?’ ktery vidél budoucnost
evropského trhu pravé v odstranéni piekazek v obchodu a jednodussim

financovani investic.

Jednotny evropsky akt postavil Irsko do uplné nové role. Stalo se mnohem
atraktivnéj§im pro zahrani¢ni investory, pfedevsim ze Spojenych stati a
Japonska. Pro irské exportéry bylo najednou mnohem jednodussi vyvazet své
zbozi do ostatnich zemi zapadni Evropy, diky evropskému sdileni
technologickych a legislativnich norem doSlo také k prudkému naristu
produktivity irskych firem. V neposledni fad¢ Irsku pomohlo i osamostatnéni se
od svého hlavniho souseda, Velké Britanie. Irsko meélo v dobé zavadéni
Jednotného evropského aktu idealni parametry pro rozvoj investic — levnou
pracovni silu a nizké vyrobni naklady. Navic, ve volbach toho roku vyhraly
strany s proreformnim programem, které se nebaly sviij program po volbach také

prosazovat.

Koncem 80. let doslo k vyrazné fiskalni konsolidaci. Irsku se dlouho nedafilo
drzet rozpocty v rovnovaze, az nyni se diky nastartovanym reformam a zlepSené
ekonomické situaci dafilo rozpocty drZzet bez hlubokych deficiti. Irsky rozpocet
se ze schodku ve vysi takika 14 % HDP z pocatku osmdesatych let podatilo
snizit na pfijatelnéjSich 10 % HDP v roce 1986 a pozitivni trend pokracoval i
nadale.?* Fiskalni stabilizace s sebou nesla i vyrovnani hladiny cenového ristu.
Po skokovém narustu inflace v 80. letech, kdy atakovala hranici 25 %, se
pocatkem 90. let podafilo jeji vysi udrZet na piijatelné a ekonomicky prospésné

hranici 2 %.%

20 politik, v letech 1985-1995 piedseda Evropské komise.

21 PESCATORI, Andrea, Daniel LEIGH, Jaime GUAJARDO a Pete DEVRIES. A New Action-Based
Dataset of Fiscal Consolidation. New Zealand. 2011. vyd. International Monetary Fund. Dostupné z:
https://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2011/wp11128.pdf.

22 International Money Fund: World Economic and Financial Surveys. World Economic Outlook
Database. [online]. [cit. 2015-02-15]. Dostupné z:
http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2013/02/weodata/index.aspx.
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2.1 Irska ekonomika v dobé svétové financni krize

Druhym obdobim, kdy bylo irské hospodarstvi na pokraji zhrouceni, bylo
obdobi po propuknuti svétové financni krize. Nekteti ekonomové, napiiklad
mezi ekonomy uznavany George Soros, povazuji za hlavni divod svétové
hospodarské krize v roce 2008 zcela prosty konec jedné etapy ekonomického
ristu a nastup etapy nové,”® piipadng prichazi s dal$imi alternativnimi
vysvétlenimi, jakou jsou napfiklad teorie o nevyrovnanych trzich.?* Sorosiiv
nazor je v ekonomickém svété ale v tomto pripadé témeér osamocen, vétSina
odbornikli na ekonomii vidi za vznikem krize ryze ekonomické ukazatele, bez
ohledu na cykly, ve kterych se ekonomiky pohybuji. VSeobecné uznavanou
pfi¢inou vzniku krize byl problém sekuritizace® a nespravného hodnoceni
ratingovych agentur.26 Nékteré nazory také posouvaji vznik krize az na pocatek
stoleti, do doby tzv. Internetové bubliny. Na pocatku stoleti vzniklo diky
investicim do internetovych projektd a firem mnoho krizovych ztratovych uvérd,
které neblaze ovlivnily i budouci trh ostatnich komodit. VSichni ekonomové se
ale shodnou, Ze spoustécim elementem jak svétové, tak potazmo 1 irské financni

krize byl trh s hypotékami.

Pfi¢in problémt na trhu s hypotékami se da nalézt mnoho. VSechny vyse
uvedené faktory se svym zplsobem mohly na pozdéjSich problémech na trhu
S hypotékami promitnout. Svétova ekonomika méla za sebou sérii propadi
jednak po splasknuti Internetové bubliny, dale se pak musela vypoiadat
s dozvuky teroristickych utokd v New Yorku v roce 2001. Svétové centralni
banky byly na pocatku stoleti pod velkym tlakem svych vlad a jejich ukolem

bylo podpofit ekonomicky riist, opet roztocit kola ekonomiky.

Banky mohou ekonomiku ovliviiovat jen omezené, nicméné dopady mohou byt

zasadni. V pfipad¢ svétové finanéni krize dochazelo k vyznamnym snizovanim

* FOSTER, John Bellamy a Fred MAGDOFF. The great financial crisis: causes and consequences. New
York: Monthly Review Press, c2009, 160 p. Elgar financial law. s. 66.

?* SOROS, George. Nové paradigma pro financni trhy: iivérovd krize 2008 a co ddl. 1. vyd. Pieklad
Stanislav Tumis. Praha: Evropsky literarni klub, 2009, 141 s. XXI. stoleti, sv. 8.s. 79.

% BUCKOVA, Veronika. Sekuritizace — novodoby globélni trend s nasledky krize. Finance.cz. [online].
[cit. 2015-01-04]. Dostupné z: http://www.finance.cz/zpravy/finance/261776-sekuritizace-novodoby-
globalni-trend-s-nasledky-Kkrize/.

% ROUBINI, Nouriel a Stephen MIHM. Krizovd ekonomie: budoucnost financnictvi v kostce. 1. vyd.
Praha: Grada, 2011, 295 s. Finan¢ni Fizeni. S. 63.
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urokovych sazeb, coz ve svém disledku vedlo k nezdravému nartstu hypoték,
predevsim téch rizikovych. Jelikoz vynos pro banky na jedné hypotéce se diky
urokové mirfe drasticky snizil, celkovy =zisk banky dohan€ly objemem
poskytnutych hypoték. Naptiklad americky FED?’ byl po utocich na New York
donucen snizit urokovou sazbu na mezibankovnim trhu na pouhé 1 %, a
urokovou sazbu v této vysi drzel jeste¢ dalsi ctyfi roky. Pravé politice FEDu
pfipisuji mnozi ekonomové hlavni podil na vzniku americké hypotecni bubliny,

ktera nasledné odstartovala celou finanéni krizi.?®

Priciny krize v Irsku Ize hledat pfedevsim ve faktorech, na kterych byl postaven
cely irsky ekonomicky rist pocinajici v 90. letech minulého stoleti. Irsko sviij
rust spojilo jednak s orientaci na globalni svétové hrace a piilivu jejich investic,
a jednak se nedokazalo vyhnout podobnym omylim na trhu s investicemi a
hypotékami, které vyvolaly krizi ve Spojenych statech. V Irsku se navic
ekonomické problémy nasobily faktorem imigrace. Po GspéSném obdobi irského
rustu na konci 20. stoleti se Irsko stalo oblibenou destinaci pro imigraci. Jen
mezi lety 1995-2000 se irska populace rozrostla o vice nez jedno procento, pravé
predevsim diky imigrantim. Napfiklad jen v roce 1998 se béhem jednoho roku

2 Dalsim impulsem pak bylo

pfist€éhovalo do Irska vice nez 47 500 imigrantd.
roz§iteni Evropské unie v roce 2004, kdy se do Irska za praci vydalo mnoho
prace chtivych obyvatel byvalé vychodni Evropy. Rust irské populace s sebou

nesl samoziejme i rust ve stavebnim sektoru a praveé strmy nartist hypoték.

Zasadnim problémem v Irsku se ukazal byt stavebni sektor. Stavebnictvi rostlo
Vv Irsku nebyvalym tempem. Jestlize podil sektoru stavebnictvi byl v 90. letech
v priméru okolo 5 % HDP, coZz bylo srovnatelné s okolnimi zemé&mi
s podobnymi parametry, tak zacatkem nového tisicileti se podil stavebnictvi do
roku 2007 ztrojnasobil az na necelych 15 % irského HDP. Jelikoz na stavebni

¢innosti bylo navdzano mnoho dalSich aktivit, stavebnictvi a jeho stabilni rist

2" FED - centralni banka Spojenych statil.

%8 SOROS, George. Nové paradigma pro financni trhy: iivérovd krize 2008 a co ddl. 1. vyd. Pieklad
Stanislav Tumis. Praha: Evropsky literarni klub, 2009, 141 s. XXI. stoleti, sv. 8. s. 80.

# POWELL, Benjamin. Economic Freedom and Growth: The Case of the Celtic Tiger. The Cato journal.
[online]. [cit. 2015-02-12]. Dostupné z: http://object.cato.org/sites/cato.org/files/serials/files/cato-
journal/2003/1/cj22n3-3.pdf.
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byl hlavnim ptfedpokladem ale i budouci slabinou dal$iho ekonomického vyvoje

v lrsku.

Rust stavebnictvi byl ziveny predevsim rozmachem uvéra a hypoték. Jesté na
konci stoleti zaostavalo Irsko v objemu uvért doméacnostem se svymi 60 % HDP
V porovnani s ostatnimi zemémi zapadni Evropy, kde byl jejich objem primérné
0 20 % vyssi. Na pocatku nového tisicileti se jejich objem diky novym

podminkam velice rychle zvysil a brzy piekonal hranici 100 % HDP.*

Na rust aveérd méla podstatny vliv i situace v ekonomice a celkové pozitivni
ofekavani dalsiho rastu. Jestlize si primérna domacnost v roce 1995 brala
hypotéku nebo uvér spojeny se stavénim v hodnoté tfilet¢ého primérného
vydélku, pak v roce v roce 2006 si stejna domacnost pozadala o uvér v hodnoté
osmiletého priimérného vydslku.** Tempo néristu uvérd od poatku stoleti do

vypuknuti krize je znazornéno v nasledujicim grafu:

Graf 2 - Poskytnuté uvéry
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Tempo narastu hypoték mél na svédomi také prudky nariist cen nemovitosti

v Irsku a tedy fakt, ze vétSina domacnosti na vlastni bydleni bez hypotéky uz

% KELLY, Morgan. Whatever happened to Ireland? VOX: CEPR's Policy Portal. [online]. 2010-05-17.
[cit. 2015-02-11]. Dostupné z: http://www.voxeu.org/article/whatever-happened-ireland.
31 H
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prost¢ nedosahla. NarGst uvéri se ale netykal pouze domécnosti, stejnym
tempem rostlo zadluzovani i stavebnich firem a samotnych irskych bank.

Irské banky nebyly pfipraveny na takovy rast v poskytovani uvérd, navic
spojeny s rastem hodnot nemovitosti. Irské banky v tomto obdobi pujcovaly
domacnostem o 75 % vice prostiedkti v porovnani s rokem 2000, v piipadé
stavebnich firem pak byl nartst o 40 %.% Na své investice si Gasto musely také
samy pujcovat u mezindrodnich instituci, a tak zaCatkem tisicileti doSlo
k vysokému narastu zavazku kliovych irskych bank vaéi zahrani¢nim
institucim a investorim. V bé&zné situaci na finan¢nich trzich pokryvaji banky
poptavku prostfednictvim svych depozit. V ptipadé Irska se vSak bankovni
systém stal diky svym nedostatenym finan¢nim prostfedkiim plné zavisly na
kratkodobych mezibankovnich ptjckdch a dluhopisech emitovanych na

mezinarodnich finan¢nich trzich.

Zadluzovani irskych bank bylo navic pocatkem stoleti podpofeno vznikem
eurozony a pouzivanim jednotné mény. Odpadaly nejenom kurzové piepocty,
ale také kontroly bankovnich operaci. Zjednoduseni penéznich pohybl mezi
evropskymi bankami a finan¢nimi institucemi, nedostate¢na bankovni regulace a
systém auditll na strané jedné a odstranéni piekazek pro Zadatele o Gvér a vznik
sub-prime hypoték na strané¢ druhé muselo nutné ptinést negativni dopady na

irskou ekonomiku.

V irské ekonomice se tedy pomalu zacala roztacet nekontrolovand spirdla
vSeobecného zadluzeni, jak statu, tak bank i domécnosti.®* Stavebnictvi a
uveérova expanze méla tedy na jednu stranu prokazatelné pozitivni vliv na irsky
rust, na druhé strané postavila irskou ekonomiku v piipad¢ jakéhokoliv vykyvu

na svétovych trzich pted zasadni problémy s likviditou.

Nartst populace v Irsku mél 1 dals$i negativni dopady. Razantné se zacala ménit
obchodni bilance. Irsko uz zdaleka neexportovalo tolik co dfive, jelikoZ muselo

¢im dal vétsi mérou uspokojovat pozadavky trhu vlastniho. Celkové irské

%2 KELLY, Morgan. Whatever happened to Ireland? VOX: CEPR's Policy Portal. [online]. 2010-05-17.
[cit. 2015-02-11]. Dostupné z: http://www.voxeu.org/article/whatever-happened-ireland.

** LANE, Philip R. The Irish Crisis. [online]. 2011-02-04. Trinity College Dublin and CEPR. [cit. 2015-
02-07]. Dostupné z: http://www.tcd.ie/iiis/documents/discussion/pdfs/iiisdp356.pdf.
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exporty zacaly vykazovat negativni vyvoj. Jestlize v letech 1995-2000
dosahovala troven exportti praimérné vyse 17,6 % HDP, pak v letech 2001-2006

se jejich primérna hodnota snizila na necelych 5 % irského HDP.**

Ekonomika, jejiz rist je postaven na domdci poptavce se vSeobecné povazuje za
ekonomiku nekonkurenceschopnou a lehce nachylnou K otfesim a krizim.*
Pokud neni pfiliv financnich prostfedkii postaven na exportech, penize do
ekonomiky musi pumpovat banky, at’ jiz formou uvértt nebo jinych investic.
Nicmén¢ banky si k takové podpofe domdciho ristu musi penize ptjcit na
mezinarodnich finanénich trzich.*® Zakonité pak pozdgji muselo dojit k situaci,
kdy ve chvili, kdy doslo ke kolapsu na mezinarodnich finanénich trzich, Irsko

nemélo dostatek svych vlastnich prostfedkli k financovani svych zavazka a

dostalo se do platebni neschopnosti.

Irska ekonomika zacCatkem nového tisicileti zaCala doplacet na to, na ¢em
postavila sviij rist koncem stoleti minulého. Irska vlada s vidinou ekonomického
rustu jest¢ vice podporovala zavislost domaci ekonomiky na zahrani¢nich
investicich, dale zatraktiviiovala domadéci trh a tim podporovala imigraci a
nasledny stavebni a tUverovy rlst, zvySovala irskou Zivotni droven
prostfednictvim ristu mezd. Diky své silné pozici a ekonomickym vysledkim
zahrnujicim pokles nezaméstnanosti a rist HDP a ve spojeni s vysokymi vynosy
plynoucimi ze stavebniho sektoru do statniho rozpoctu, pfistoupila irska vlada

ke zvySovani mandatornich vydaju a sniZzovani dani.

Ekonomické problémy se v Irsku zacaly naplno projevovat v roce 2007. Lehce
dostupné uvéry vyhnaly ceny nemovitosti do nerealnych vysin, a pii prvnich
problémech se sub-prime hypotékami se investice do nich ukazaly jako silné¢
ztratové. Prvni krachy Spatnych hypoték zplsobily paniku na trhu a nartst

urokovych sazeb, ¢ehoz nasledkem byl pokles cen nemovitosti zpét na realné;jsi

% KIRBY, Peadar. Celtic Tiger in collapse: explaining the weaknesses of the Irish model. 2nd ed. New
York: Palgrave Macmillan, 2010, xi, 237 p. International political economy series (Palgrave Macmillan

(Firm)).
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ceny. Pro ilustraci, ceny nemovitosti klesly v soukromém sektoru o 47 %,
v komerénim pak aZ o 60 % b&hem jediného roku.®” S poklesem cen nemovitosti
doslo logicky k dalsim ztratam investorti a dalsim problémiim se splacenim ze
strany mén¢ bonitnich klientd. Propady a ztraty na trzich tak nartstaly

geometrickou fadou.

Banky byly nuceny feSit nesplaceni uveérii prodejem nemovitosti, které byly
predmétem hypotecnich Uvért, nicméné jejich realnd cena nebyla schopna
pokryt mnohdy ani vy3i poskytnutého uvéru, natoz pak n&jaky vynos.*®
Prasknuti nemovitostni bubliny v Irsku pfineslo obrovské mnozstvi prazdnych a
neprodejnych nemovitosti. Krach stavebniho sektoru a s him spojenou zvysujici
se nezamé&stnanost - v roce 2009 bylo v sektoru stavebnictvi zaméstnano 14 %
pracujici populace® - vedl ke sniZovani Zivotni Grovng. Toto ve se pak nasobilo
se situaci na svétovych trzich a ptredevsim na trzich ve Spojenych statech, kde se

hroutily investice i evropskych bank, v¢etné bank z Irska.

2.2 Dopady svétové financni krize na irskou ekonomiku

Irska ekonomika byla za posledni roky zvykla na rast a struktura jejich pf{jmi a
vydaji nebyla na vaznéjsi finanéni problémy viibec pfipravena. Piijmy
ekonomiky byly zévislé z velké vétSiny na stavebnictvi a uvérové expanzi,
pfipadné na pfilivu zahrani¢nich investic. Ty faktory, které Irsko dostaly
Vv poslednich letech na pfedni mista zemi z pohledu ekonomického rastu, jej nyni

stejnou razanci tlacily na ekonomické dno.

Ptichod krize vyvolal zna¢né ztraty nejen u investord, ale i u bank, véetn¢ bank
pro Irsko kli¢ovych. Ekonomicka situace vedla k prudkému propadu irského
HDP, coZz se rychle odrazilo ve vSech makroekonomickych ukazatelich

hodnoticich stav irské ekonomiky — narast inflace, nariist nezaméstnanosti,

¥ O'SULLIVAN, Siobhan, Amy Erbe HEALY a Michael J. BREEN. Political Legitimacy in Ireland
During Economic Crisis: Insights from the European Social Survey. Irish Political Studies. [online].
2013, vol. 29, issue 4, s. 554 [cit. 2015-04-21].

% MUSILEK, Petr. P¥iciny globalni finanéni krize a selhani regulace. Cesky financni a ticetni casopis.
[online]. 2008, ro¢. 3, €. 4, s. 6-20 [cit. 2015-01-20]. Dostupné z:
http://www.vse.cz/cfuc/abstrakt.php3?1Dcl=285 .
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2013, vol. 29, issue 4, s. 554 [cit. 2015-04-21].
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plosné zvySeni cen a zhorSeni ratingu. To vSe vedlo ke ztraté
konkurenceschopnosti irské ekonomiky, ristu rozpoctovych deficitdt a tim

prudkému nariistani statniho dluhu.®

Co se tyCe propadu HDP, bylo Irsko jednou z nejvice postizenych zemi
V Evropské unii. Zatimco ostatni zemé s piichodem krize drzely v priméru HDP
alespon v nezménéné urovni, v piipad¢ Irska se rist HDP propadl rovnou do
zéapornych hodnot. Vyvoj zékladnich makroekonomickych ukazateli v tomto

obdobi je zndzornén na nasledujicim grafu:

Graf 3 — Irska ekonomika po roce 2000
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Jak je vidét z grafu, v roce 2008 vykazovalo Irsko meziro¢ni zménu HDP ve
vysi -2,160 %, propad pak kulminoval vroce 2009, kdy vykonnost irské
ekonomiky vykazala vysledek -6,384 % deficitu HDP, a Irsko upadlo do
hluboké recese.** Odliv penéz a investic spolu s propadem irské ekonomiky vedl

samoziejme k nartistu nezaméstnanosti, se kterou se Irsko potyka dodnes.

40 Quarterly bulletin - Central Bank of Ireland. 2012. Dostupné z:
http://www.centralbank.ie/publications/Documents/Quarterly%20Bulletin%2004%202012.pdf.

*! International Money Fund: World Economic and Financial Surveys. World Economic Outlook
Database. [online]. [cit. 2015-02-15]. Dostupné z:
http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2013/02/weodata/index.aspx.
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Vyse nezaméstnanosti v Irsku byla jednim z fenoménd, ktery byl v obdobi pied
krizi davan ostatnim ekonomikam za vzor. Irsku se v obdobi rastu dafilo vice
nez jednu dekédu drzet miru nezaméstnanosti pod ekonomy pfijatelnou mirou
pfirozené nezaméstnanosti, tedy pod hranici 5 %. Thned po kolapsu stavebnictvi
v Irsku vSak mira nezaméstnanosti zacala prudce stoupat. Z hodnoty 6,3 %
zroku 2008 se za jeden jediny rok zvySila na hodnotu 11,8 %. Vrcholu
nezaméstnanosti dosahlo Irsko v roce 2011, kdy se s 14,3 % zafadilo mezi zemé

s nejhorsi situaci na trhu prace v celé Evropské unii. 42

Fakt, Zze mira nezamé&stnanosti se v Irsku i v dnesni dobé pohybuje okolo 13 %,
jen dokresluje, jak moc byla Irskd ekonomika zavisld na stavebnictvi a jak
Spatné je vazat vykon ekonomiky velkou mérou jen na jedno jeji odvétvi. Nartst
nezaméstnanosti nasobil problémy bankovniho sektoru, k problémovym sub-
prime hypotékdm a propadu cen zajisténych nemovitosti se pfidala zvySena
platebni neschopnost. Do problémi se vSak nedostavaly jen banky, ale s platebni

neschopnosti se postupem casu potykala celd irska ekonomika.

*2 International Money Fund: World Economic and Financial Surveys. World Economic Outlook
Database. [online]. [cit. 2015-02-15]. Dostupné z:
http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2013/02/weodata/index.aspx.
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3. Zahrani¢ni investice

Kazda vlada ptichazi v obdobi recese se sérii opatieni, které by mély ekonomiku
zemé nastartovat k opétovnému ristu. Obé popisovana obdobi se 1isi piistupem
vlady, respektive metodou, kterda meéla opctovny rist nastartovat. V prvnim
ptipad¢, kdy se Irsko dostalo do recese diky politickému zneuzivani
keynesianského ftizeni, reagovala nova irska politickd garnitura névratem ke

klasickym teoriim fizeni statu, tedy zavedenim Cisté¢ monetaristickych pfistupﬁ.43

V druhém ptipadé, kdy se Irsko dostalo do hlubokych potizi zplisobenych prave
diky slabindm monetaristického pfistupu, se uz Irsko k radikdlni zméné
neuchylilo a spiSe se snazi o kombinaci vyhod obou ekonomickych teorii. Doslo
sice k opétovnému piiklonu ke keynesianskému fizeni ekonomiky, nicméné

s dirazem na hospodarné nakladéani s vefejnymi vydaji.

Jednim z nastrojii, kterym se kazdd vlada v obdobi recese snazi nastartovat
ekonomicky rust, je podpora investic. Kazdd vldda se snazi prilakat do své
ekonomiky zahrani¢ni investory, a to ze dvou divodd. Jednak spolu s nimi
pfichazi cenéné know-how, a jednak se v mistni ekonomice objevi finanéni

prostfedky bez toho, aby se vlada musela dale zadluzovat.

Irsko tedy postavilo nastartovani svého rastu predevs§im v 90. letech minulého
stoleti na masivni podpofe zahrani¢nich investic. Typické znaky pro takové
fizeni ekonomiky jako jsou nizké dang, nulova korporatni dan, ale také nizké
mzdy a anglicky hovotici pracovni sila byly pfedev§im pro americké investory a

vyrobce naprosto idedlni kombinaci.

Vstup Irska do Evropského hospodarského spolecenstvi také odstranil bariéry
vV obchodovéni. Slaby irsky priimysl ale nebyl na takovy narist konkurence
pfipraven a takika vymizel. Investice do modernich technologii a nasledna
vyroba pro zahrani¢ni investory byly pro Irsko jednou z cest, jak nastartovat

ekonomicky riist.

* SOJKA, Milan. John Maynard Keynes a soucasnd ekonomie. V'yd. 1. Praha: Grada, 1999. s. 70.

29



Irska ekonomika pies veSkeré piedpoklady zpocatku ale nerostla takovym
tempem, jakym bylo ocekavano. Irsko tahl ke dnu pomémé vysoky zahraniéni
dluh, k pomalému vyvoji piispéla i zahrani¢né politicka situace. V' 70. letech se
svét potykal spomérné castymi ropnymi Soky a potravinovymi krizemi.
Snizenou zivotni Uroven se v té dobé snazila irskd vlada vyfesSit monetarni

expanzi, tedy tiskem penéz, coz samoziejmé vedlo k vysoké inflaci.

V prvni poloviné 80. let dosahla inflace v Irsku az k 24 %. Spolu s rostouci
nezaméstnanosti a vlnou emigrace vzdélanych lidi byla irskd ekonomika
postavena pred velmi rychle nartstajici problém. Krize se prohloubila v roce
1979, kdy doSlo k vyraznému prohloubeni zahrani¢ni zadluZenosti zem¢ i

schodku statniho rozpoc¢tu. Hodnota irského dluhu se téméi rovnala poloviné

HDP.*

Na rastu irské ekonomiky méla koncem minulého stoleti znacny podil i situace
na svétovych trzich. Ve svété v té dobé rostla poptavka po produkci vyrobki s
vysokou pfidanou hodnotou, k jejichz vyrobé mélo Irsko diky kvalifikované sile
pievazn€ mluvici anglicky velky potencial. O irské trhy se zajimaly pfedevSim
svétové farmaceutické firmy a firmy podnikajici v tzv. hi-tech technologiich.
Zahrani¢ni investice v téchto sektorech piedstavovaly v Irsku vté dobé

nadpoloviéni podil primyslové produkce.45

Podpora zahrani¢nich investic byla jednou z priorit irské vlady, pfiliv investic ze
zahrani¢i tak pokraCoval cela 90. léta. Velci svétovi hraci, jako naptiklad Apple,
Google, Intel, Facebook, HP, Amazon a dalsi si v té dobé¢ Irsko vybrali jako svou
zékladnu pro své plisobeni na trzich v Evropé.46 Jeden ptiklad za vSechny,

samotny Intel v Irsku vytvofil vice nez 9 tisic novych pracovnich mist a do irské

* KOHOUT, Pavel. Finance po krizi: Evropa na cesté do nezndma. 3., rozs. vyd. Praha: Grada, 2011,
328 s. Finanéni trhy a instituce. s. 297.

** KIRBY, Peadar. Celtic Tiger in collapse: explaining the weaknesses of the Irish model. 2nd ed. New
York: Palgrave Macmillan, 2010, xi, 237 p. International political economy series (Palgrave Macmillan

* Souhrnna teritorialni informace Irsko. Czechtrade.cz. [online]. 2014-01-10. Dublin [cit. 2015-01-08].
Dostupné z: http://services.czechtrade.cz/pdf/sti/irsko-2014-10-01.pdf.
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ekonomiky investoval vice nez 7 miliard EUR a po dobu deseti let platil na

danich v priméru 1,4 miliard EUR.*

Nartist zahrani¢nich investic mél pro irskou ekonomiku samoziejmé pozitivni
efekt, nicméné zavislost na investicich se musela v budoucnu nutné nevyplatit.
Primérna vyse zahrani¢nich investic v Evropské unii v té¢ dobé oscilovala okolo
hranice 2 %, v Irsku naptiklad vroce 1998 dosahla hranice 12,5 %, brano
v poméru k HDP dané zem¢. Pocatkem stoleti, kdy pfiliv investic do Irska

gradoval, se hodnota dostala na nevidanych 26 %.%

3.1 Dopady politiky irské vlady na ekonomicky vyvoj

Nazory ekonomtl na to, co bylo zdkladem prudkého irského rlstu, se rizni.
Zastanci klasickych monetaristickych teorii jej jednoznacné ptipisuji pravé
funkénosti a Zivotaschopnosti jejich piistupil, jini ptipisuji zasluhu vladnim
liberalnim programim. Zastanci Keynesovych teorii poukazuji na $§tédré dotace
z evropskych finan¢nich instituci, nebo pak mluvi pravé o piilivu zahrani¢nich
investic. Nejblize pravdé budou ale ti, kteti za impuls pro irsky rist povazuji
kombinaci vSech vnitinich i vnéjSich faktorti vcetné¢ ekonomické situace ve

x4
svets.

Jesté¢ v polovingé 80. let byla hodnota ristu irské ekonomiky hluboko pod
evropskym primérem. Mezi lety 1988 — 1990 vSak doslo k prudkému ristu, a to
az ve vys$i 6 % po oba roky.50 Zacatkem 90. let pak odstartovalo v Irsku obdobi
nazyvané ,Irsky hospodaisky zéazrak®“. Obdobi bylo charakteristické ristem
produktivity a snim spojenym rustem pramyslové vyroby, tempem rlstu
ekonomiky, klesajici inflaci i ristem zaméstnanosti. Koncem 90. let vykazovalo

Irsko vice nez 10 % hospodarsky rist, ¢imZ se fadilo k nejvice prosperujicim

" HAKIZIMANA, André. The Irish Economy-Past, Present, and Future: Causes of Irish Economic
Recessions and Solutions for Growth. 2013-06-21. iUniverse, 2013. s. 46.

*8 LANE, Philip R. The Irish Crisis. [online]. 2011-02-04. Trinity College Dublin and CEPR [cit. 2015-
02-07]. Dostupné z: http://www.tcd.ie/iiis/documents/discussion/pdfs/iiisdp356.pdf.

* POWELL, Benjamin. Economic Freedom and Growth: The Case of the Celtic Tiger. The Cato journal.
[online]. [cit. 2015-02-12]. Dostupné z: http://object.cato.org/sites/cato.org/files/serials/files/cato-
journal/2003/1/cj22n3-3.pdf.

%0 O'HEARN, Denis a Shaina Carmel INDOVINO. Inside the Celtic Tiger: the Irish economy and the
Asian model. Sterling, Va.: Pluto Press, 1998, xiii, 200 p. European Union series (Palgrave Macmillan
(Firm)). s. 62.
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zemim v tehdejs$i Evrop€. V poméru riistu k HDP mélo Irsko lepsi ukazatele nez

o . o g <  Tyeiao 5l
tradicné ekonomicky silné zemé jako Némecko a Velka Britanie.

Co se tycCe ostatnich ekonomickych ukazateld, nezaméstnanost v t& dobé
atakovala historickd minima, Irsko vykazovalo minimalni inflaci, minimalni
schodky vetejnych financi a tim i1 vefejného dluhu. Schodek vefejnych rozpodti
byl v roce 1996 a i o rok pozdgji pouhé 1 % HDP, coz bylo mezi evropskymi
zemémi unikétni. Vefejny dluh se podafilo z hrozivych 120 % z let 80. sniZit az
na polovinu, tedy na hranici Maastrichtskych kritérii. Koncem 90. let bylo Irsko
jednou z mala zemi splnujici Maastrichtska konvergenéni kritéria pro vstup do

f s 52
Evropské unie.

Ekonomickému rustu v Irsku na prelomu stoleti pomohlo také zavedeni jednotné
evropské mény. Jednak mélo za dusledek devalvaci eura vuci dolaru, coz irskou
ekonomiku ucinilo pro investory jesté vice atraktivni, a také mélo pozitivni vliv
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na vysi urokovych mér a redlné zvySeni mezd.

Celé obdobi tzv. irského hospodaiského zazraku diky své podpote zahrani¢nich
investic, daflové politice a prosazovani strukturdlnich reforem polozilo zaklad
k ustaleni ekonomické situace v Irsku a zalozeni trvalého rustu v budoucim
obdobi. Byly polozeny zaklady novodobého irského pramyslu a stabilni
fungujici ekonomiky, ktera se pro ekonomiky okolnich zemi stala vyhledavanym
vzorem. Jednim z novych smérd, ve kterém se Irsko dokézalo vyrazné prosadit,
byl software. Mezi lety 1993 a 1995 vygeneroval softwarovy primysl 3 miliardy
tehdejsich irskych liber (dnesnich piiblizné 2,3 miliard EUR). V roce 2000 pak
Irsku patfila druhéd pozice mezi nejvétSimi svétovymi exportéry software, hned

po Spojenych statech.>*

>l POWELL, Benjamin. Economic Freedom and Growth: The Case of the Celtic Tiger. The Cato journal.
[online]. [cit. 2015-02-12]. Dostupné z: http://object.cato.org/sites/cato.org/files/serials/files/cato-
journal/2003/1/cj22n3-3.pdf.

>2 European Parliament: EMU and Ireland. [online]. 1998-04-06. [cit. 2015-02-10]. Dostupné z:
http://www.europarl.europa.eu/euro/country/general/irl_en.pdf

53 LANE, Philip R. The Irish Crisis. [online]. 2011-02-04. Trinity College Dublin and CEPR [cit. 2015-
02-07]. Dostupné z: http://www.tcd.ie/iiis/documents/discussion/pdfs/iiisdp356.pdf.
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Spravné nastaveny kurz irské ekonomiky se projevil v poloviné 90. let. Mezi lety
1993 a 1997 vzrostla irskéd ekonomika o pfiblizn¢ 40 %, coz je i v evropském
kontextu naprosto bezprecedentni vykon. Jen vroce 1997 vzrostla irska
ekonomika o 9,5 %, ¢imZ se vySvihla na prvni misto v tempu riistu mezi vSemi
zemémi OECD. Pro porovnani, z pozice, kdy se v 70. letech minulé¢ho stoleti
Irsko trovni realného HDP pohybovalo na 60 % evropského priméru, koncem
90. let se jiz Irsko pohybovalo okolo 90 %> a v roce 2006 se dostalo se svymi
145 % evropského priméru az na pozici druhé nejbohatsi evropské zemé, hned
za Lucembursko.”® Irsky HDP se béhem uvedeného obdobi ztrojnasobil a rostl

nejrychleji ze vSech zemi zdpadni Evropy.

Rist se projevil ve vSech makroekonomickych ukazatelich, at’ jiz to byl celkovy
rist populace, HDP a pokles nezamé&stnanosti.”’ Jen za obdobi 1993-1997 klesla
mira nezaméstnanosti o témeét 6 %. Ukazatel miry vytvareni pracovnich mist
doséhl vroce 1997 vibec nejvy$si hodnoty mezi vyspélymi zemémi svéta.
Zaroven se také dafilo drZet inflaci v pfijatelné vysi 2 %, coZ se odrazilo na

stabilnich cenach, tedy i kupni sile obyvatelstva.>®

Ekonomicka prosperita Irska méla pozitivni dopad 1 na historicky problém Irska,
na migraci. Irsko dlouho trpélo vysokou migraci, pfedev§im mladych a
vzdé¢lanych lidi smérem z Irska do jinych zemi. Irsko se zacalo potykat s dosud
nezndmym jevem, a to imigraci,”® piedevim lidi z vychodni Evropy, Asie a
Afriky. Irsko se dostalo z postaveni zemé, kde byla v 60. letech emigrace ve vysi
15 % do situace, kdy koncem 90. let mé&lo imigraéni piiristek ve vysi 2 %.%

Probéhlo také zrovnopravnéni na trhu prace, doSlo k vyvézeni pracovnich

% Irsko aktualng: Ekonomika. [online]. [cit. 2015-01-12]. Dostupné z: http://www.irsko-
aktualne.cz/ekonomika.
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338 s. 5. 185.

% ASENBRYL, David. Irsko, zem& migrace. Cesky rozhlas. [online]. 2010-05-23. [cit. 2014-12-09].
Dostupné z: http://www.rozhlas.cz/leonardo/svet/_zprava/irsko-zeme-migrace--737359

33



http://www.irsko-aktualne.cz/ekonomika
http://www.irsko-aktualne.cz/ekonomika
http://www.ucd.ie/economics/research/papers/2002/WP02.29.pdf
http://www.rozhlas.cz/leonardo/svet/_zprava/irsko-zeme-migrace--737359

moznosti a finanéniho ohodnoceni mezi muZzi a Zenami a k celkovému zvySeni

7ivotniho standardu. %

Dalsim z divodu irského rastu pak byl fakt, ze Irsko diky své predchozi Spatné
ekonomické situaci bylo v Evropské unii jesté po obdobi 2000 — 2006 cistym
pfijemcem c0Z znamend, Ze z Evropské unie navzdory svému prudkému ristu

dostavalo vice penéz, nez muselo odvadet.®

V druhém sledovaném obdobi, tedy v obdobi finanéni krize roku 2009, nehraly
zahrani¢ni investice tak, jak byly realizovany v prvnim obdobi, zdaleka takovou
roli. Irsko uz bylo pIné integrovano do Evropské unie a vytvareni vyrazné jinych
podminek pro zahrani¢ni investory V porovnani S okolnimi zemémi jiz bylo
obtizné. Uz od vypuknuti krize se Irsko snazilo postavit strukturu svych piijmut
vice na exportu nezli na pfilivu investic. Export rostl tedy uz od roku 2008,
nicméné ekonomiku stale brzdilo predluzeni domacnosti. V roce 2014 byl vsak
vykazan rist i v této oblasti, domaci spotieba vzrostla poprvé od roku 2008 a to

o0 hodnotu 1,3 %.%

Obnoveni irského rlstu v tomto obdobi je podporovano tfemi hlavnimi faktory.
Po stavebnim sektoru, ktery podporoval riist na pfelomu stoleti, se do poptedi
dostaly obory, které piestoze byly v Irsku dlouhodobé etablovany a na vysoké
urovni, nebyly nijak podporovany. Jedna se naptiklad o medicinské technologie,
informa¢ni a komunikacni technologie, farmaceutické a zemédélsko-
potravindiské produkty, cestovni ruch, apod. Tedy exportni obory, které jsou
v irské ekonomice postaveny na skute¢nych znalostech a technologiich, jejichz
poptavka diky poméru kvality a ceny v poslednich letech strmé roste, predev§im

na zotavujicich se trzich ve Velké Britdnii a ve Spojenych statech. Prestoze
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predevsim v dnesni dobé je velice slozité predpovidat dlouhodoby ekonomicky
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vyvoj, ocekava se, ze prave tyto obory v dalSich letech ceka rast.

Druhy faktor, na kterém bylo ekonomické oZiveni postaveno, je politicka
podpora provadénych reforem a Gspornych opatieni. Irské politické strany byly
ve shod¢ v uGsili o snizeni schodku vetejnych financi i v obnové zdevastovaného
bankovniho systému. Ti politici a ty politické strany, které kritizovaly zvySeni
dani a zavadéni uspornych opatieni jako kontraproduktivni se dostaly na zakladé
pribéznych makroekonomickych vysledki do defensivy. Rozpoctovy schodek
Irska by se vroce 2015 mél bez problémi dostat pod pozadovana 3 %
Vv porovnani s dvoucifernym schodkem z obdobi vypuknuti krize. Usporna
opatieni logicky sniZila Zivotni Urovenl obyvatel v Irsku. Nicménég, diky oZiveni
se jiz zaCinaji mirné zvedat mzdy, coz ma pozitivni vliv na poptavku a tim
spotfebu na domdacim trhu. Navic, stejny trend je ofekavan i v dalsich letech,

jelikoZ vétSinu rozpoctovych omezeni a uspor ma jiz Irsko za sebou.

Tretim faktorem pak je mezinarodni situace. Evropskd centralni banka
predstavila v roce 2012 novy program pro nakup dluhopisti postizenych zemi,
coz mélo za nasledek uklidnéni situace a obnoveni divéry na problematickych
trzich.% Vysledkem pak bylo obnoveni zdjmu investorli o nabizené finan¢ni
produkty, coz byl jeden z hlavnich piedpokladi opétovného hospodatského

rastu.

Opétovny irsky ekonomicky rist nezlstal nepovSimnut ani u dualezitych
ratingovych agentur, jejichz hodnoceni je pro hodnotu a davéryhodnost
dluhopisii na svétovych trzich zasadni. Mezindrodni ratingova agentura Fitch
zvedla své hodnoceni dlouhodobych zavazka Irska o cely jeden stupenl na
vyslednou znamku A minus. Stejn¢ tak jind, neméné vyznamnd ratingova
agentura Standard & Poor's irsky rating zvySila na stejnou uroven, a to uz
v Cervnu 2014. Agentura Moody's, jejiz hodnoceni je smerodatné predevSim pro

asijské investory, zlepSila tavérovou spolehlivosti Irska uz v lednu 2014 o jednu

 AHEARNE, Allan. The economic recovery is most visible in the labour market. The Irish Times.
[online]. 2014-08-09. [cit. 2015-03-02]. Dostupné z: http://www.irishtimes.com/business/economy/the-
economic-recovery-is-most-visible-in-the-labour-market-1.1891630.
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pficku na stupenl Baa3, tedy zpét do pasma, které je povazovano za investicné
stabilni. Na zdkladé tohoto hodnoceni nastal opétovny pfriliv investic do irské

ekonomiky ze strany asijskych centralnich bank.®

Oziveni v druhém sledovaném obdobi bylo tedy postaveno piedevSim na

celkové revizi irské fiskalni politiky a na regulaci bankovniho sektoru.

% Irska ekonomika se diky dkrtiim dostava z krize. Agentura Fitch zlepila hodnoceni zem&. Hospoddi'ské
Noviny.[online]. 2014-08-16. [cit. 2015-03-02]. Dostupné z: http://byznys.ihned.cz/c1-62649770-
agentura-fitch-zlepsila-hodnoceni-irska.
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4. Fiskalni stabilizace a reformy

Problémem Irska v obou sledovanych obdobich byly nevyrovnané rozpocty, riist
nezameéstnanosti, rozpo¢tové schodky a rast stdtniho dluhu. Mezi hlavni body
vladou zavadénych reforem patfila predevSim fiskdlni a monetarni stabilizace,
véetné jiz zminované podpory zahrani¢nich investic. Fiskdlni stabilizaci je
minéno predevSim snizovani danové zatéze, vydaju irského statu a statniho
zadluzovani. Monetarni stabilizaci je pak mysSlena ptredevSim devalvace irské
libry a snizeni tirokové miry. Irsko vyuzilo situace, kdy mohlo s vlastni ménou
operovat podle svych potieb, jelikoz EMU,” jejimZ &lenem bylo Irsko od

pocatku, byla spusténa az v roce 1999.

4.1 Fiskalni politika koncem 20. stoleti

Irsko jiz od pocatku povaletného obdobi provadélo striktné keynesianskou
politiku ve vztahu k vefejnym rozpoc¢tim. Vysledkem pak byl sice povalecny
hospodarsky rist, nicméné vykoupeny obrovskym schodkem obchodni bilance
na strané jedné, a deficitem irskych rozpoctl na stran¢ druhé. Prudky narast
deficitu vyvolal v 50. letech minulého stoleti potiebu reforem a tvorby
zachrannych ekonomickych programd. Prvnim znich byl Program pro
ekonomicky rozvoj (Economic Development Plan) z roku 1958, diky kterému
irskd ekonomika ptedcila ocekavani a dosahla az 4 % ristu HDP. Nésledovaly
dal$i ozdravné programy, které dle zdsad Keynese drzely v Irsku rlst, nicméné

stale za cenu zadluzovani a nevyrovnanych rozpoctu.

Koncem 70. let se irskd ekonomika dostala do hluboké recese a rist statniho
dluhu vyvoléaval politickou nestabilitu. A to i1 presto, ze vlada v roce 1977
uskutecnila sviyj ¢tvrty program ekonomického rozvoje Ndrodni rozvojovy plan
1977-1980 (National Development Plan). Plan spoc¢ival pfedev§im v omezovani
vetejnych vydaji, jakozto pozlstatku keynesianského fizeni. Koali¢ni vlada Fine
Gael a Labouristii predlozila usporny rozpocet, coz vedlo k jejimu sesazeni.
Roku 1982 byly tedy vyhlaSeny nové volby, které vyhrala Fianna Fail, pod
jejimz vedenim vlada rozhodla, ze musi zvySit dané. Dalsi volby roku 1983

vyhrava Fine Gael, stavi koalici s labouristy. Nova vlada v kratké dobé

" EMU — Evropska mé&nova unie
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ptredlozila svij program na ekonomickou obnovu Cesta vpred 1983-1987 (The
Way Forward) a nasledovaly dal$i Navrhy pro plan 1984-1987 (Proposals for
Plan), které byly v duchu Prvniho planu z roku 1958.

Ekonomiku v 80. letech trapila vysoka inflace, vcéetné nezaméstnanosti
presahujici 17 %. Vladni politika postavena na vydajich, subvencich a
predevsim zadluZzovani méla i dalsi neblahy efekt. Vlada vynakladala v souladu
s keynesianskym piistupem k nezaméstnanosti® neefektivnd obrovské Castky ze
statniho rozpoctu, coz vedlo k rychlému nartstu zadluzenosti, jejiz vySe v roce
1987 uz tvofila 125 % HDP.* Vyvoj irského zadluZeni je znizornén na

nasledujicim grafu:

Graf 4 - Vyvoj irského dluhu v 80. letech
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V roce 1987 piedstavila irskd vlada v Cele s predsedou vlady Charlesem
Haugheyem ze strany Fianna Fail ekonomicky program, nazvany Program pro
narodni obnovu 1987-1990 (Programme for National Recovery). Program byl
zakladem irské protikrizové politiky zaloZené na totdlnim odklonu od

keynesidnstvi a na radikdlnim sniZeni rozpoctovych deficitl, pfedevSim

% SOJKA, Milan. John Maynard Keynes a soucasnd ekonomie. Vyd. 1. Praha: Grada, 1999. s. 53.
% ZEMANEK, Josef. Slava a pad keltského tygra? Euroekonom.cz. [online]. 2003-09-17. [cit. 2015-03-

15]. Dostupné z: http://www.euroekonom.cz/analyzy-clanky.php?type=jz-irsko.
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prostiednictvim kraceni vefejnych vydaji.”® Po dohod& mezi vladou, odbory a
privatni sférou byl v Irsku omezen rist mezd na 2,5 % roc¢né pro nasledujici tii
roky ve vetejném i1 soukromém sektoru.” Takovy pristup k vefejnym financim
byl zasadni zménou proti politice, ktera piivedla Irsko do predchozich fiskalnich

problémi a nasledné recese.

V prubéhu devadesatych let irska vlada realizovala nckolik dalSich
ekonomickych programii. Vroce 1991 byl vladou schvalen Program pro
ekonomicky a socialni pokrok 1991-1993 (Programme for Economic and Social
Progress) omezujici rist mezd pro uvedené obdobi. DalSim schvalenym
programem byl Program pro konkurenceschopnost a praci 1994-1996
(Programme for Competitiveness and Work), ktery definoval mzdovou politiku
ve vefejném i soukromém sektoru. V neposledni fad¢ pak byl piijat plan
nazvany Narodni rozvojovy plan 1994-1999 (National Development Plan), ktery

m¢l za ukol podporovat primysl a vylepsit infrastrukturu.

Mezi hlavnimi politickymi stranami v t¢ dob& panovala shoda ohledné¢ sméru,
kterym se mélo Irsko dale ubirat. Dohody mezi vladou, odbory a soukromymi
firmami se ukézaly jako pfinosné a bylo v nich Usp&€$né pokracovéano. Vlada 1
politické strany si uvédomovaly nové pfilezitosti, které pfichazely zvlasté v té

dobé¢ diky pfisunu zahrani¢nich investic a dokazaly jich efektivné vyuzit.

4.2 Fiskalni politika po vypuknuti finan¢ni krize a reformy

bankovniho sektoru

Irska vlada byla v roce 2009 po vypuknuti finan¢ni krize postavena pfed nelehky
ukol. S krizi musela bojovat hned na nékolika frontach, ptficemz byla omezena
Casem, nedostatkem penéz a podminkami evropskych instituci. Jejim ukolem
byla pfedevsim stabilizace bankovniho systému, rozvracenych vetfejnych financi

a obnoventi irské konkurenceschopnosti.

" POWELL, Benjamin. Economic Freedom and Growth: The Case of the Celtic Tiger. The Cato journal.
[online]. [cit. 2015-02-12]. Dostupné z: http://object.cato.org/sites/cato.org/files/serials/files/cato-
journal/2003/1/cj22n3-3.pdf.
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Vypuknuti finanéni krize pfineslo Irsku, jak jiz bylo feceno, pokles HDP, strmy
rist nezameéstnanosti a problémy bankovniho sektoru. To vSe logicky vedlo
k poklesu objemu finanénich prostfedkt, které byla irska vlada schopna

Z ekonomiky ziskat a k dalsimu rastu dluhu.

Rist zadluzeni mé&l mnoho pficin. Na jedné stran¢ stily vysoké mandatorni
vydaje, na které bylo Irsko zvyklé z obdobi svého rozkvétu a kterym vlada
musela dostat. Druhym problémem pak byly nizko nastavené dané, predevsim
piimé dang. Mezi lety 2007 az 2009 se vynosy z dani diky propadu na trhu s
nemovitostmi propadly o 20 %, zatimco vladni vydaje se ve stejném obdobi
zvysily 0 9 %. Zhruba v tom obdobi zacal irsky dluh akcelerovat a jeho ¢astecna

stabilizace piisla az v roce 2013.”

Snizeny rating irské ekonomiky vSak nedovoloval Irsku ptajcovat si penize za
nizké Uroky, tempo zadluZovani tak nabralo nebyvalych obratek. Reélné
hodnoty zadluZeni ekonomiky nemaji valnou vypovidajici hodnotu, stav irského
zadluzeni je tedy na nasledujicim grafu vyjadfen v procentech vici irskému

HDP:

Graf 5 - Vyvaoj irského zadluzeni
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V listopadu 2010 pozadala irska vldda o pomoc v radmci programu
Mezinarodniho ménového fondu a Evropské unie. Celkovd pomoc poskytnuta
Irsku ze strany evropskych finan¢nich instituci se vySplhala az na ¢astku 85 mld.
EUR. Na poskytnuti finan¢ni pomoci Irsku se podilely i ostatni zemé¢. Velka
Britanie poskytla Irsku ptj¢ku ve vysi 3,8 mld. EUR, Svédsko 0,6 mld. EUR a
Dénsko 0,4 mld. EUR. Evropsky ménovy fond piispél ¢astkou 22,5 mld. EUR,
zbytek pak tvorily pajcky od evropskych financ¢nich instituci. Samotné Irsko
vlozilo do svych ozdravnych programt penize ze svych hotovostnich rezerv
ministerstva financi a narodniho dichodového rezervniho fondu ve vysi 17,5
mld. EUR.”

Pijcce Irsku predchazelo tzv. smluvni ujednani mezi Irskem, Evropskou unii,
Mezinarodnim ménovym fondem a Evropskou centrdlni bankou. Evropské
instituce si od dohody s Irskem slibovaly piedev§im zklidnéni situace v Irsku a
zabranéni Sifeni paniky do ostatnich, krizi zasazenych zemi. Evropské instituce
se stavély pouze do role poradcli, veskeré kroky, navrhy a samotnou

implementaci zmén pak svétily do rukou irské vlady.

Pijcené penézni prosttedky mély slouzit piredevsim ke stabilizaci bankovniho
sektoru a tim 1 irského hospodafstvi, finan¢ni injekce byly planovany na obdobi
v letech 2010-2013. Irsko se piijetim ptjéek svym véfitelim muselo zavazat
k dodrZovani ptisnych opatieni, spocivajicich napiiklad v upravé danové zatéze,
fiskalni konsolidaci vetfejnych financi, nastaveni regulace bankovniho sektoru, a

V neposledni fad& ptijeti razantnich strukturalnich reforem.

Jednou z ¢asti smluvniho ujednani bylo feSeni irské konkurenceschopnosti a
stim spojeny celkovy pokles ekonomické aktivity. Irskd vlada za ucelem
obnoveni ekonomického riistu a opétovného nastartovani konkurenceschopnosti
irské ekonomiky provedla fadu reforem pracovniho trhu s cilem zlepSeni

pracovnich standardi a pracovnich podminek jak pro zaméstnané, tak pro

"3 European Commission: Economic and financial affairs. Post-Programme Surveillance for Ireland.
[online]. 2015-02-05. [cit. 2015-03-09]. Dostupné z:
http://ec.europa.eu/economy_finance/assistance_eu_ms/ireland/index_en.htm.
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nezaméstnané. Zavedla také celou fadu protekcionistickych opatfeni, jako byla

napiiklad ochrana méné rozvinutych tuzemskych ekonomickych odvétvi.”

Mezi zakladnimi podminkami poskytnuti finanéni pomoci ze strany Evropské
unie a MMF bylo pfedevsim dosazeni udrzitelnych vetejnych financi v kratkém
a sttednédobém horizontu a provedeni strukturdlnich zmén vedoucich k jejich
dlouhodob¢ udrzitelnosti. Irska vlada navrhla a prosadila za timto ucelem
redukci vladnich mandatornich vydaja a zvySeni vSech danovych sazeb. Vlada
také prosadila plosné snizeni platl, coz sice postihlo ve velkém zaméstnance

statniho sektoru, nicmén¢ mnohym z nich to zachranilo pracovni misto.

Vlada také stanovila plan na sniZovani rozpoctovych schodki s tim, Ze se
zavazala nadmérny schodek korigovat uz do roku 2015. Pro kazdy nasledujici
rok stanovila dosazitelné cile, véetné prognoézy budouciho vyvoje tak, aby
proces zavadéni reforem mohl byt ze strany véfitelt kontrolovan. V letech 2010

i 2011 bylo Irsko v plnéni svych zavazku uspésné.

Dalsi oblasti, na kterou se irskd vlada zaméfila, byla situace v bankovnim
sektoru. Pozadovanym cilem irského bankovniho systému byla kapitalova
pfimétenost bank minimalné ve vysi 6 %, k ¢emuz bylo potfeba dodat do
bankovniho systému dalsich 24 miliard eur.”” Bankovni sektor v Irsku byl na
pokraji kolapsu. Irskd vlada se v roce 2010 zarucila za vklady stfadatelll a
vétSinu dluhopist irskych bank, navic investovala nejprve pfiblizné¢ 40 mld.
EUR, pozdé¢ji pak dalsich 30 mld. EUR za ndkupy nesplacenych uvéru,
predev§im ze sub-prime hypoték, ¢imz se pokusila irské banky oddluzit a
nastartovat jejich normalni ekonomickou aktivitu. Celkem vroce 2010
vynaloZila irskd vlada na zachranu bankovniho sektoru témét 31 % celkového
HDP.” I pies tuto masivni podporu ze strany irské vlady nebyly mnohé irské

banky schopné dal$i existence, proto doSlo za podpory evropskych instituci

7 European Commission: Representation in Ireand. Ireland's economic crisis: how did it happen and
what is being done about it? [online]. 2012-12-06. [cit. 2015-03-07]. Dostupné z:
http://ec.europa.eu/ireland/key-eu-policy-areas/economy/irelands-economic-crisis/index_en.htm#3.
"lrsk4 finanéni krize. Aktudiné.cz. [online]. 2010-11-22. [cit. 2015-03-15]. Dostupné z:
http://www.aktualne.cz/wiki/zahranici/financni-krize-irsko/r~i:wiki:1093/.

® BALDWIN, Richard E. Ekonomie evropské integrace. 1. vyd. Praha: Grada, 2008, 580 s. s.554.
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k mnoha bankovnim fizim, cilem pak bylo vybudovani mensiho, ale zato daleko

1épe finan¢né zajisténého bankovniho trhu.

V Cervenci 2011 doslo ke spojeni dvou vyznamnych instituci, EBS Building
Society a Allied Irish Banks, jednou z nejvétsich penézni instituci v Irsku.”” Dalsi
pujcka bankovnimu sektoru byla ze strany evropskych instituci podminéna sérii
dalSich Skrt, pfedevSim v oblasti velmi Stédré socidlni politiky. Irsko se
zavazalo do konce roku 2015 provést Skrty v socialni oblasti v celkové vysi 3
miliard eur, coz zhruba odpovida snizeni mandatornich vydaji ve vysi 15 %.
Soucasn¢ byla rozsifena danova pasma a jednotlivé dané zvySeny oproti
ptvodnim hodnotam. Celkov€ bylo planovano uSetfit na vydajich 15 miliard
eur.”® Bankovni faze v Irsku se podatilo dokoncit podle o¢ekavani a dokonce

w7 . 14 ~ o W wr 7
s mensimi naklady, neZ se ptivodné pogitalo.

V tnoru 2013 Irska vlada rozhodla o likvidaci finanéniho ustavu Irish Bank
Resolution Corporation, ktery pievzal zavazky zkrachovalé Anglo Irish Bank.
Potize Anglo Irish Bank se staly synonymem irské finan¢ni krize. Irska vlada po
potizich této banky neuvazené pievzala zaruky za cely bankovni sektor. Tento
krok se pozdéji ukézal jako zdsadné chybny a jeho pfimym disledkem byla

Vv roce 2010 zadost irské vlady o mezinarodni finanéni pomoc.

Dusledkem pievzeti zaruky za v podstaté soukromy bankovni sektor je fakt, ze
Irsko nyni kromé klasického statniho dluhu tizi dluh ve vys$i zhruba 28 miliard
eur splatny véfitelim v ro¢nich splatkach do roku 2023. Je potieba si uvédomit,
ze Irsko ma piiblizné 4 miliony obyvatel a irskd ekonomika ma tomu
odpovidajici silu a vykonnost. Dluh, jehoZ ro¢ni splatka vychazi na zhruba 3,1
miliardy eur je tedy pro Irsko téméf nesplatitelny. Likvidace Irish Bank
Resolution Corporation se souhlasem vétitelt tedy vedla K restrukturalizaci

tohoto dluhu a vyjednani si nového, redlného splatkového kalendare. Tim se

" European Commission: Press Release Database. State aid: Commission temporarily approves rescue
aid for merged entity Educational Building Society/Allied Irish Banks. [online]. [cit. 2015-03-08].
Dostupné z: http://europa.eu/rapid/press-release IP-11-892 en.htm.

" Irska finanéni krize. Aktudlné.cz. [online]. 2010-11-22. [cit. 2015-03-15]. Dostupné z:
http://www.aktualne.cz/wiki/zahranici/financni-krize-irsko/r~i:wiki:1093/.

¥ European Commission: Representation in Ireand. Ireland's economic crisis: how did it happen and
what is being done about it? [online]. 2012-12-06. [cit. 2015-03-07]. Dostupné z:
http://ec.europa.eu/ireland/key-eu-policy-areas/economy/irelands-economic-crisis/index_en.htm#4.
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irskd ekonomika zbavila své nejveétsi zatéze a jeji cesté k opétovnému ristu dal

nic nebrani.®°

Jiz v prubéhu roku 2013 naznacovaly makroekonomické ukazatele, ze Irsko jde
spravnou cestou a brzy se bude moci odpoutat od mezinarodnich zachrannych
programi. V prosinci 2013 se pak stalo prvni zemi eurozony, ktera splnila
veskeré podminky zachranného programu daného Evropskou unii a

Mezinarodnim ménovym fondem a rozhodlo se zachranny program opustit.

Irska ekonomika po uspésném dokonceni tfiletého ozdravného programu
vykazuje mnohé tendence rlstu a ozdraveni, nicméné nadédle se potyka se
spoustou omezeni a negativnich tendenci. PoZzadované cile fiskdlni konsolidace,
tak jak byly stanoveny evropskymi finan¢nimi institucemi, byly naplnény, a
doslo k celkovému zlepSeni a zpruhlednéni irského hospodafeni. Bankovni
sektor sice prosel procesem oddluzeni a i kapitalova piiméfenost se vyrazné
zlepsila, podle nékterych nazorG vSak pomoc bank ptekrocila ekonomicky
obhajitelny ramec a velkd c¢ast financnich operaci se pfesunula na mimo

bankovni trhy.®

Na trhu prace byly dokon€eny rozsahlé reformy, které pfispély k zastaveni riistu
nezaméstnanosti a migrace mladych lidi smérem ven z Irska. Ceny nemovitosti,
které po vypuknuti krize spadly na Uplné dno a zplsobily masivni ztraty
bankovniho sektoru, opét zacaly rist a na trhu o n¢ zacal byt ze strany investort
zajem. Kromé pozitivnich véci, jako rist HDP a opé&tovny pfiliv zahrani¢nich
investic se ale Irsko naddle potykd s vysokou mirou nezaméstnanosti a
predevsim se zadluzenosti finan¢niho sektoru, a to soukromého i veiejného, tedy

s nemalymi zdvazky vii¢i svym vétitelam.

Podle vyhlaseni Evropské komise, Irsko bylo v roce 2014 se svym takika 5 %
rustem HDP nejrychleji rostouci ekonomikou v celé Evropské unii. Irsky rist je

opét podporovan predevSim exportem, hlavnimi obchodnimi partnery jsou

8 Irsko likviduje problémovou banku, aby se zbavilo vysokych splatek za garance. Novinky.cz. [online].
2013-02-07. [cit. 2015-01-15]. Dostupné z: http://www.novinky.cz/ekonomika/292540-irsko-likviduje-
problemovou-banku-aby-se-zbavilo-vysokych-splatek-za-garance.html.

5! |bidem.
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Spojené staty a Velka Britanie. Co se tyce odhadu na rok 2015, i tam se ocekava
nadprimérny rist, a to v hodnotach piesahujicich 3,5 % HDP. Irsko jde tedy jiz
podruhé za poslednich 20 let proti trendu v okolnich zemich. Primérny evropsky
rust na pfisti rok odhaduji evropské instituce maximalné ve vysi 1,7 % HDP,

v a1 vy 82
spiSe vSak nizsi.

Zustava otazkou, zda bude irska ekonomika po vystoupeni ze zachranného
programu Vv prosinci 2013 schopna trvalého navratu k financovani |
ve stiednédobém a dlouhodobém horizontu. Financovani ma v Irsku na starosti
NTMA, agentura pro spravu dluhu. Jejim cilem je Vv nasledujicim obdobi
vydavat a upisovat dluhopisy pokud mozno s takovou trokovou sazbou, ktera
bude ¢init dluh v budoucnosti udrzitelny, tedy i splatitelny. Takové dluhopisy
musi v§ak byt pro investory atraktivni, takze vyvoj irské ekonomiky v budoucnu

je samoziejmé zavisly i na ekonomické situaci okolnich zemi i celé eurozony.

Irsko opustilo zachranny program bez tzv. uvérové linky, tedy bez jakychkoliv
dalsich pozadavkli na financovani ze strany evropskych instituci. Vynosy
z irskych dluhopisit klesly po ohldSeni vystoupeni ze zachrannych programii
ztémét 16 % vroce 2011 az pod hranici 4 % vroce 2014. Divodem je
samoziejmé pocatecni nediivéra investorti v samostatnou ekonomickou existenci
irské ekonomiky. Nicméné 1 pies tyto prekazky je o irské dluhopisy zajem.
V roce 2013 byly vydany kratkodobé dluhopisy v celkové hodnoté 2,5 miliardy
eur. Vyznamnym pocinem bylo i1 vydani desetiletych dluhopisti, se splatnosti
v bfeznu 2023. Emise desetiletych dluhopisti je povazovana ze strany NTMA za

do té doby nejvyznamngjsi krok k uplnému navratu na finanéni trhy.®

Irska vlada emisi desetiletych dluhopisti sledovala piedev§im piisun hotovosti
do irské ekonomiky, a to azZ ve vySi 21 miliard EUR. Tim by byl zajistén

dostatek financovani az do konce roku 2015. Hospodafeni Irska se diky

82 LYNCH, Suzanne. Ireland set to become fastest-growing EU economy. The Irish Times. [online].
2014-11-04. [cit. 2015-02-15]. Dostupné z: http://www.irishtimes.com/business/economy/ireland-set-to-
become-fastest-growing-eu-economy-1.1987352.

8 Irsko chysta desetiletou emisi dluhopist. Euroskop.cz. [online]. 2013-03-13. [cit. 2015-03-12].
Dostupné z: https://www.euroskop.cz/8953/22132/clanek/irsko-chysta-desetiletou-emisi-dluhopisu/.
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dluhopistim dostalo z 32 % schodku z roku 2010 az na schodek pouhych 5 % na
konci roku 2014.%*

Co se tyce konkurenceschopnosti irské ekonomiky, i zde se situace zlepsila. Na
tomto poli Irsko ztracelo jiz od zacatku 90. let minulého stoleti, nicméné tam
byla situace siln¢ ovlivnéna stavebnim rozmachem vyvolanym nespravné
nastavenym trhem suvéry a hypotékami. V roce 2000 bylo Irsko ftazeno
Z hlediska konkurenceschopnosti své ekonomiky na 7. misto na svété. V roce
2011, kdy se problémy ekonomiky promitly do vSech aspektl irského
hospodafstvi, uz Irsku patfila az 24. pozice. V okamziku opusténi zachranného

ekonomického programu uz se pak zemé dostala na 17. misto a opét roste.®

Nezaméstnanost v Irsku opét klesa, nicméné stdle prekracuje 12 % a navrat
k hodnoté 5 % z obdobi pted vypuknutim krize je uz povazovan za nerealny.
Zadluzenost zemé dosahla svého vrcholu koncem roku 2014, konkrétné hodnoty
123 % HDP. Piedpovéd pro dalsi obdobi uz je pozitivni a 1 vtomto
makroekonomickém ukazateli se oekava trvaly pokles. Irskd zadluzenost neni
vysledkem ani tak Spatné fiskalni politiky, velkou cast tvofi pravé dluhy
finan¢nim institucim v souvislosti se zachranou bankovniho sektoru.
V souvislosti s restrukturalizaci dluhu po Irish Bank Resolution Corporation se
Irsku podafilo rozmélnit splaceni pujcky 28 miliard eur z pavodnich 15 rokd, na
dluhopisy s primérnou dobou splatnosti 37,5 let, ¢imz se jeho dluhova zatéz

v poméru k HDP sniZila do pfijatelngjsich hodnot.®

Ekonomické oziveni je vidét pfedev§im na trhu prace. V roce 2014 se dafilo
vytvaret v praméru 4000 novych pracovnich mist mési¢n€, coz odpovida
nejrychlejsimu rastu v Evropé. Je potieba si uvédomit, ze po propuknuti krize a
zhrouceni stavebniho sektoru Irsko ztracelo zhruba 8000 pracovnich mist tydné,

narlist nezaméstnanosti byl v roce 2009 razantni. Diky tempu vytvafeni novych

8 International Money Fund: World Economic and Financial Surveys. World Economic Outlook
Database. [online]. [cit. 2015-02-15]. Dostupné z:
pg)ttp://www.imf.orq/external/pubs/ft/weo/2013/02/weodata/index.aspx.

Ibidem.
8 LYNCH, Suzanne. Ireland set to become fastest-growing EU economy. The Irish Times. [online].
2014-11-04. [cit. 2015-02-15]. Dostupné z: http://www.irishtimes.com/business/economy/ireland-set-to-
become-fastest-growing-eu-economy-1.1987352.
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pracovnich mist se podafilo stlacit miru nezaméstnanosti z hrozivych vice nez

14 % v roce 2012 na 11,5 % na konci roku 2014.%

Na rozdil od podobné krizi postizenych zemi, jako napiiklad Portugalsko a Recko se
tedy Irsko dokéazalo ze své ekonomické pasti vymanit. Vetfejny dluh byl v roce
2012 ve vysi 118 % HDP, nicméné Irsko se pomalu dostavalo, alespoii co se
ty¢e HDP, do ristovych ¢isel. V roce 2013 jiz vykazalo maly rast, a to ve vysi
1,5 % HDP.® Po vy&erpani uvérové pomoci ve vy§i 85 miliard eur, ktera
slouzila pfedevSim na vyrovnani vladniho deficitu a oziveni bankovniho
systému, a zaroven zavedeni rozsdhlych uspornych opatieni a strukturdlnich
reforem se Irsku podafilo op&t vstoupit na svétové trhy.® Od pocatku roku 2014
je Irsko finan¢né sobéstacné, opét vydava statni dluhopisy a je obnovena duvéra
ze strany investorti. Na zadkladé ptedchoziho vyvoje si vlada dala za cil do roku
2015 stabilizovat vetejné rozpocty v souladu s Maastrichtskymi kritérii, tedy aby
rozpoctovy deficit nepfesahl ¢astku 3 % HDP.% Jelikoz Irsko plnilo zavazky
dané véftiteli pro rok 2010 1 2011, lidii Evropské unie i MMF akceptovali snizeni
urokové miry, za kterou Irsko dostalo finanéni pomoc a prodlouzeni jeji

splatnosti, coz mélo pozitivni vliv na vysi a udrzitelnost irského dluhu.™

Duivodi, pro¢ prave Irsko si s krizi poradilo 1épe nez ostatni postizené zemé, je
vice. Jednim z hlavnich je ale pfedevS§im podpora obyvatelstva k reformnim
kroklim. Irsko jako jedind zemé& v roce 2012 uspotadala referendum ohledné
pfijeti Evropské smlouvy o rozpoctové zodpoveédnosti, jejiz hlavni soucasti byla

Smlouva o stabilité, koordinaci a spravé v Hospodaiské a ménové unii, zkrdcené

87 AHEARNE, Allan. The economic recovery is most visible in the labour market. The Irish Times.
[online]. 2014-08-09. [cit. 2015-03-02]. Dostupné z: http://www.irishtimes.com/business/economy/the-
economic-recovery-is-most-visible-in-the-labour-market-1.1891630.

% International Money Fund: World Economic and Financial Surveys. World Economic Outlook
Database. [online]. [cit. 2015-02-15]. Dostupné z:
http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2013/02/weodata/index.aspx.

% CHARI, Raj a Patrick BERNHAGEN. Financial and Economic Crisis: Explaining the Sunset over the
Celtic Tiger. Irish Political Studies. [online]. 2011, vol. 26, issue 4, s. 473-488 [cit. 2015-04-21].

% European Commission: Representation in Ireand. Ireland's economic crisis: how did it happen and
what is being done about it? [online]. 2012-12-06. [cit. 2015-03-07]. Dostupné z:
http://ec.europa.eu/ireland/key-eu-policy-areas/economy/irelands-economic-crisis/index_en.htm#3.
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nazyvana Evropsky fiskalni pakt.”” Smlouva fesi jiz podle ndzvu hlavng fiskalni
konsolidaci v evropskych ekonomikach, jejim cilem je pfedevsim zastaveni
zadluzovani a piijeti zakoni vedoucich k vyrovnanym rozpoctim. Irové za
poslednich deset let v dilezitych referendech tykajicich se mezinarodnich dohod
jiz dvakrat odmitli evropské smlouvy - smlouvu z Nice a Lisabonskou
smlouvu.” V tomto p¥ipadé ale vice nez 60 % Iri vyslalo do svéta signal, Ze se
Irsko hlési k financni odpovédnosti a s prekondnim hospodarskych problému

zem¢ to mysli véazng.

Irsko také patii mezi zems, které jsou piiznivcem zavedeni tzv. Bankovni unie.*
Od jejiho zavedeni si slibuje pfedevsim lepsi kontrolu hospodatfeni bank a vétsi
pfipravenost na ptipadné budouci krize. Spoléha na to, Ze tsp€Sna implementace
spole¢ného dohledu nad bankovnim sektorem a S tim souvisejicim efektivnim
zptisobem fizeni bankovnich rizik zabrani vzniku dalSich Gvérovych bublin,

které by mohly vést ke vzniku novych finanénich krizi.

Irska vlada si dala za cil drzet minimaln¢ 2 % rUst s tim, Zze pokud by ekonomika
nezrychlovala poZzadovanym tempem, piijdou na fadu dalsi Skrty ve vydajich a
zvySeni dani ve vEtSi mife neZ planované 2 miliardy pro rok 2015, se kterymi se
jiz pocita.® Vlada planuje zavedeni daldich reforem na podporu méné
vykonnych odvétvi irského hospodarstvi, predevS§im pro zvySeni irské
konkurenceschopnosti. Nicméné irsky vyvoj bude i1 nadédle vice zéavisly na

udalostech v eurozoné nez na vyvoji na domécim trhu.
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Zaver
Cilem predkladané prace bylo porovnat dvé faze irského vyvoje z hlediska
hospodaiskych vysledki a miry vlivu stitu na jejich dosazeni. Prvnim
srovnavacim obdobim byl konec 20. stoleti a zacatek stoleti dal§iho, kdy Irsko
zazivalo vyrazny a na tehdej$i poméry nevidany ekonomicky rist — toto obdobi
bylo nazyvano hospodaifskym zazrakem. Druhym porovnavanym jevem bylo

oziveni, které v Irsku nastalo po vymanéni se z nejhorSich dopadii financ¢ni krize,

tedy obdobi po roce 2013.

Bylo by pravdépodobné snadné porovnat tvrdd ekonomicka data, jako je vySe
rustu HDP, zadluzeni ¢i zaméstnanosti. Tato kapitola ale nefesi vysi ani tempo
rustu jednotlivych ukazateld, spise se snazi zhodnotit, zda a jakou mérou se na
obou obdobich ekonomického rustu podilel stat, zda byl rust v obou ptipadech
postaven na stejném nebo podobném zdkladu a doSlo k néjakému pouceni se

z ptedchozich chyb, které by zabranilo opakovani scénate z roku 2008.

Neni upln¢ snadné porovnavat dve rizna obdobi, zasazena do riizné geopoliticke
situace. Irsky hospodaisky zazrak vznikl za jiné hospodaiské situace, existoval
bipolarni svét a v Evropé neexistovala eurozona v dneSnim uspotfadani. Svét
nebyl v takové mife globalizovany, jako je dnes. Nelze tedy zminéna obdobi
srovnavat Cisté¢ na zakladé makroekonomickych ukazateli, nicméné spolecné
znaky 1 odli$nosti je moZno jednoznacné identifikovat, zmapovat a na jejich

zaklade 1ze vyvodit i kyzené zavery.

V prvé tadé je tifeba konstatovat, Ze rast v obou zkoumanych obdobich byl
postaven na zcela odlisSnych parametrech. V obdobi hospodaiského zazraku
Irsko tézilo nejprve z velkého pfilivu zahrani¢nich investic, at’ jiz ve formé
penéz investorl, nebo pozdéji pfimych dotaci ze strany Evropské unie. Irska
vlada se na ristu aktivné podilela svou fiskalni politikou, at’ jiz to bylo na strané
vydajoveé, nebo na strané piijmu - napiiklad prostfednictvim pifiznivé nastavené

korporatni dané.
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Vlada se do znacné miry nechala strhnout vyvojem v sousedni Velké Briténii,
kde za vlady Margaret Thatcher doSlo k ristu, postaveném na fad¢ reforem,

které spocivaly prave ve snizovani vydaji a snizovani dani.

Diky tomuto vlivu doslo v Irsku k pfilivu zahrani¢nich investic, zdkladem bylo
stanoveni dané pro pravnické osoby na deset procent a zavedeni dlouhodobych
danovych prazdnin pro zahrani¢ni investory, a to pfredevSim v oborech
Spickovych technologii. Piiliv investorti vyvolal samoziejmé zvySenou tvorbu
pracovnich mist a tim se spustila i vlna imigrace. VSechny tyto aspekty lze
ohodnotit jako vysoce pozitivni a mély pro irskou ekonomiku jednoznacéné
blahodarny efekt. Rizikem byla samoziejmé vysokd zdvislost vykonu irské

ekonomiky na pisobeni zahrani¢nich firem na irském trhu.

Problémem se stal postupem Casu pfili$ liberalni piistup irské vlady ke kontrole
trhu, pfedev§im bankovniho sektoru. Nové vygenerovana pracovni mista a
zvyseni poétu pracujicich v Irsku s sebou neslo i zvySeny zajem o uvéry. Banky
diky boomu ve stavebnictvi plj¢ovaly velmi ochotné, nicméné Irskd vlada

neméla nad jejich hospodatenim prakticky Zadnou kontrolu.

Cela druhd polovina irského rlstu na prelomu stoleti jiz byla zcela zavisla na
stavebnictvi a bankovnim sektoru. Velkou chybou irské vlady tedy bylo
soustfedéni se na jeden sice silny, ale o to vice choulostivy segment trhu, ktery
navic nebyl nijak regulovéan. Irové vsadili na liberdlni politiku, a tak misto aby
stavebni sektor zatiZili danémi, ¢imZ by ho jednak regulovali a také by z né&j stat
tézil vys§i pfijem, nechali spekulativni avérovou bublinu propuknout v plné

mife.

Na rozdil od vySe popsanych ryst hospodaiského zézraku bylo druhé obdobi
ristu, které je predmétem porovnani, postaveno na zcela jinych a pevnéjSich
zakladech. Danlova politika se sice az tolik nezmeénila, korporatni daii vzrostla
jen minimalné, z 10 % na 12,5 %. Irsko tedy ztstava i v soucasné dobé pro
zahrani¢ni investice stale atraktivni destinaci. Nicméné dnes je ve srovnani
S prvnim obdobim Irsko mnohem pevnéji zakotveno v evropskych strukturach.

Irské bankovni trhy jsou daleko vice regulovany, vzrostla také transparentnost
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bankovniho sektoru a irské banky dnes podléhaji ptisnému dohledu, a to 1 ze
strany evropskych financ¢nich instituci. Irsko se ptihlasilo jak k Bankovni unii,

tak K plnéni kritérii Basel III.

Co je pro ob¢ obdobi ristu shodné, je zodpovédna fiskalni politika irské vlady.
Obé& obdobi jsou provazena znaénymi Skrty ve vydajich, coz by nebylo mozné
bez spolecenského konsensu a Siroké vnitropolitické podpory naptic politickym

spektrem.

Vlivem propadu v sektoru stavebnictvi se Irské vladé do dne$ni doby i pftes
velkou snahu zcela nedafi vratit nezaméstnanost pod dvoucifernou hranici. Lze
tedy konstatovat, ze vliv vlady na soucasnou hodnotu nezaméstnanosti, stejné
tak na nezdravé nizkou miru nezaméstnanosti z obdobi hospodaiského zazraku,

byl a je spiSe minimalni a jeji opatieni se tak jevi jako neucinna.

Oproti prvnimu rastovému obdobi se zdd byt irskd ekonomika v dnesni dobé
jednoznaéné postavena na mnohem stabilnéjSich zakladech. Pravdépodobnost,
ze svij nyn&jsi hospodaisky rist udrzi v dlouhodobém horizontu je dle analyzy

dané problematiky pomérné vysoka.

Druhé popisované obdobi hospodaiského ristu Irska tedy v porovnani vychézi
Iépe, a to zpohledu dlouhodobé udrzitelnosti a uvazené¢ho, zodpovédného a
promysleného provadéni politik. Irsky hospodarsky rGst ma nyni pevnéjsi
zaklady a jeho ekonomika je tak 1épe pfipravena reagovat na ptipadné vykyvy a

krize.

Irsko nyni, stejné jako jiZz v minulosti, t€zi ze své vyhodné geografické polohy,
stale pomémé levné pracovni sily a nepopiratelné konkurenéni vyhody,
spoCivajici v jazykovém vybaveni obyvatel. Jelikoz ekonomické oziveni Irska
JiZ zaznamenaly a ohodnotily 1 mezinarodné uzndvané ratingové agentury, da se

ocekavat, ze ptiliv investic do irské ekonomiky se bude nadéle zvySovat.
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Summary

The aim of this thesis is to compare two periods of the Irish economic
development. The first, the end of the 20th century, was considered to be a time
when lIreland experienced huge economic growth. The second period, which is
examined, is the start of economic growth after the impact of the financial crisis
in 20009.

It was quite easy just to compare the economic statistics only, such as GDP, debt
or unemployment rate. The thesis doesn’t deal with those statistics. It tries to
analyze the role of the government in this growth or economic success. It deals
with the principles which was set up and tries to compare if they are the same,

similar or different in specified periods.

It is not easy to compare and analyze two different periods, because each of
them was influenced by the its economic and geopolitical environment. The first
successful Irish period, which is called the Celtic Tiger, started in different
conditions which cannot be repeated today. The globalisation process and the
existence of the European Union cannot allow to one member state to make a

different policy to gain some advantage.

Therefore, we can say that the economic growth in both periods was built on the
different basis. In the Celtic Tiger period, Ireland’s growth was related to
international investments mostly. The Irish government had supported this
growth by its fiscal policy, especially via very friendly corporate taxing. The
growth in the second period was build on a different basis. Fiscal policy was
improved, bank regulation process was started. Ireland is a member of European

institutions now, so all processes are more transparent now.

Ireland today still benefits from its geographical positions, convenient tax
system for investors, cheap workforce and English speaking workers and
employees as well. It is widely expected that the Irish economy has all

assumptions to have a stable economic growth in the near future.

52



Pouzita literatura
Primarni zdroje:

Bank for International Settlements: International regulatory framework for banks
(Basel I1I). [online]. [cit. 2015-03-15]. Dostupné z: http://www.bis.org/bcbs/basel3.htm.

CSO: Central Statistic Office. [online]. [cit. 2014-12-07]. Dostupné z:
http://www.cso.ie/indicators/Maintable.aspx.

European Commission: Banking and Finance. Single Resolution Mechanism. [online].

[cit. 2015-03-15]. Dostupné z: http://ec.europa.eu/finance/general-policy/banking-

union/single-resolution-mechanism/index en.htm.

European Commission: Economic and financial affairs. Post-Programme Surveillance
for Ireland. [online]. 2015-02-05. [cit. 2015-03-09]. Dostupné z:
http://ec.europa.eu/economy_finance/assistance_eu_ms/ireland/index_en.htm.

European Commission: Ireland's recovering economy. An EU perspective. [online]. [cit.

2015-03-15]. Dostupné z: http://ec.europa.eu/ireland/key-eu-policy-

areas/economy/ireland-s-recovering-economy.pdf.

European Commission: Press Release Database. State aid: Commission temporarily
approves rescue aid for merged entity Educational Building Society/Allied Irish Banks.
[online]. [cit. 2015-03-08]. Dostupné z: http://europa.eu/rapid/press-release 1P-11-
892_en.htm.

European Commission: Representation in Ireand. Ireland's economic crisis: how did it
happen and what is being done about it? [online]. 2012-12-06. [cit. 2015-03-07].

Dostupné z: http://ec.europa.eu/ireland/key-eu-policy-areas/economy/irelands-

economic-crisis/index en.htm#3.

European Parliament: EMU and Ireland. [online]. 1998-04-06. [cit. 2015-02-10].

Dostupné z: http://www.europarl.europa.eu/euro/country/general/irl_en.pdf.

53


http://www.bis.org/bcbs/basel3.htm
http://www.cso.ie/indicators/Maintable.aspx
http://ec.europa.eu/finance/general-policy/banking-union/single-resolution-mechanism/index_en.htm
http://ec.europa.eu/finance/general-policy/banking-union/single-resolution-mechanism/index_en.htm
http://ec.europa.eu/economy_finance/assistance_eu_ms/ireland/index_en.htm
http://ec.europa.eu/ireland/key-eu-policy-areas/economy/ireland-s-recovering-economy.pdf
http://ec.europa.eu/ireland/key-eu-policy-areas/economy/ireland-s-recovering-economy.pdf
http://europa.eu/rapid/press-release_IP-11-892_en.htm
http://europa.eu/rapid/press-release_IP-11-892_en.htm
http://ec.europa.eu/ireland/key-eu-policy-areas/economy/irelands-economic-crisis/index_en.htm#3
http://ec.europa.eu/ireland/key-eu-policy-areas/economy/irelands-economic-crisis/index_en.htm#3
http://www.europarl.europa.eu/euro/country/general/irl_en.pdf

International Money Fund: World Economic and Financial Surveys. World Economic
Outlook Database. [online]. [cit. 2015-02-15]. Dostupné z:
http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2013/02/weodata/index.aspx.

Ireland: Programme for national recovery. [online]. 1987-10-02. Dublin [cit. 2015-01-

15]. Dostupné z:
http://www.taoiseach.gov.ie/attached files/Pdf%20files/Program%?20for%20Nat%20Re

covery.pdf.

Quarterly bulletin - Central Bank of Ireland. 2012. ISSN 0332-2645. Dostupné z:
http://www.centralbank.ie/publications/Documents/Quarterly%20Bulletin%2004%202

012.pdf.

Sekundarni zdroje:

Monografie:

ALLEN, Larry. The global economic crisis: a chronology. London: Reaktion Books,
2013. ISBN 978-178-0230-924.

BALDWIN, Richard E. Ekonomie evropské integrace. 1. vyd. Praha: Grada, 2008, 478
s. ISBN 978-80-247-1807-1.

FOSTER, John Bellamy a Fred MAGDOFF. The great financial crisis: causes and
consequences. New York: Monthly Review Press, c2009, 160 p. Elgar financial law.

ISBN 15-836-7184-6.

FRIEDMAN, Milton a Rose D FRIEDMAN. Capitalism and freedom. 40th anniversary
ed. Chicago: University of Chicago Press, 2002, xvi, 208 p. ISBN 02-262-6421-1.

GAFFNEY, John. Political parties and the European union. New York: Routledge,
1996, xvii, 340 p. ISBN 04-150-9060-1.

54


http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2013/02/weodata/index.aspx
http://www.taoiseach.gov.ie/attached_files/Pdf%20files/Program%20for%20Nat%20Recovery.pdf
http://www.taoiseach.gov.ie/attached_files/Pdf%20files/Program%20for%20Nat%20Recovery.pdf
http://www.centralbank.ie/publications/Documents/Quarterly%20Bulletin%20Q4%202012.pdf
http://www.centralbank.ie/publications/Documents/Quarterly%20Bulletin%20Q4%202012.pdf

GHOSH, Bimal. The global economic crisis and the future of migration: Issues and
prospects: what will migration look like in 2045?. Houndsmills, Basingstoke,
Hampshire: Palgrave Macmillan, 2013, xvii, 338 pages. ISBN 978-023-0303-560.

HAKIZIMANA, André. The Irish Economy-Past, Present, and Future: Causes of Irish
Economic Recessions and Solutions for Growth. 2013-06-21. iUniverse, 2013. ISBN
078-1475991741.

HOLMES, Michael. Ireland and the European Union: Nice, enlargement and the future
of Europe. 1. vyd. New York: Distributed exclusively in the United States by Palgrave,
2005, xiii, 207 p. ISBN 978-071-9071-737.

HOURIHANE, Jonathan. Ireland and the European Union. The first thirty years, 1973
—2002. Lilliput press, 2004. ISBN 0719071720.

KIRBY, Peadar. Celtic Tiger in collapse: explaining the weaknesses of the Irish model.
2nd ed. New York: Palgrave Macmillan, 2010, xi, 237 p. International political
economy series (Palgrave Macmillan (Firm)). ISBN 02-302-3744-4.

KOHOUT, Pavel. Finance po krizi:diisledky hospodarské recese a co bude dal. 1. vyd.
Praha: Grada, 2009. 218 s. ISBN 978-80-247-3199.

KOHOUT, Pavel. Finance po krizi: Evropa na cesté do nezndama. 3., rozs. vyd. Praha:
Grada, 2011, 328 s. Finan¢ni trhy a instituce. ISBN 978-80-247-4019-5.

LAFFAN, Brigid a Jane O'MAHONY. Ireland and the European Union. New York:
Palgrave Macmillan, 2008, xviii, 303 p. European Union series (Palgrave Macmillan
(Firm)). ISBN 978-140-3949-288.

O'HEARN, Denis a Shaina Carmel INDOVINO. Inside the Celtic Tiger: the Irish

economy and the Asian model. Sterling, Va.: Pluto Press, 1998, xiii, 200 p. European
Union series (Palgrave Macmillan (Firm)). ISBN 07-453-1283-7.

55



ROUBINI, Nouriel a Stephen MIHM. Krizova ekonomie: budoucnost financnictvi v
kostce. 1. vyd. Praha: Grada, 2011, 295 s. Finan¢ni fizeni. ISBN 978-80-247-4102-4.

SOJKA, Milan. John Maynard Keynes a soucasnd ekonomie. VVyd. 1. Praha: Grada,
1999. ISBN 80-716-9827-X.

SOROS, George. Nové paradigma pro financni trhy: uverova krize 2008 a co dal. 1.
vyd. Praha: Evropsky literarni klub, 2009, 141 s. ISBN 978-80-86316-82-6.

ZIDEK, Libor. Svétové hospoddrstvi: Distancéni studijni opora. Brno: Masarykova
univerzita, Ekonomicko-spravni fakulta, 2004. 183 s. ISBN 80-210-3407-6.

Clanky a studie:

COSTELLO, Tony. The Fiscal Stability Treaty Referendum 2012. Irish Political
Studies. [online]. 2014, vol. 29, issue 3, s. 457-470 [cit. 2015-04-21]. DOI:
10.1080/07907184.2014.923842.

CHARI, Raj a Patrick BERNHAGEN. Financial and Economic Crisis: Explaining the
Sunset over the Celtic Tiger. Irish Political Studies. [online]. 2011, vol. 26, issue 4, s.
473-488 [cit. 2015-04-21]. DOI: 10.1080/07907184.2011.619736.

O'SULLIVAN, Siobhan, Amy Erbe HEALY a Michael J. BREEN. Political Legitimacy
in Ireland During Economic Crisis: Insights from the European Social Survey. Irish
Political Studies. [online]. 2013, vol. 29, issue 4, s. 547-572 [cit. 2015-04-21]. DOI:
10.1080/07907184.2014.942645.

Internet:

AHEARNE, Allan. The economic recovery is most visible in the labour market. The
Irish Times. [online]. 2014-08-09. [cit. 2015-03-02]. Dostupné z:
http://www.irishtimes.com/business/economy/the-economic-recovery-is-most-visible-
in-the-labour-market-1.1891630.

56


http://www.irishtimes.com/business/economy/the-economic-recovery-is-most-visible-in-the-labour-market-1.1891630
http://www.irishtimes.com/business/economy/the-economic-recovery-is-most-visible-in-the-labour-market-1.1891630

Alternate Investment Databases. What is a Hedge Fund? BarclayHedge. [online]. [cit.

2015-01-16]. Dostupné z: http://www.barclayhedge.com/research/educational-

articles/hedge-fund-strateqy-definition/what-is-a-hedge-fund.html.

ASENBRYL, David. Irsko, zemé migrace. Cesky rozhlas. [online]. 2010-05-23. [cit.
2014-12-09]. Dostupné z: http://www.rozhlas.cz/leonardo/svet/ zprava/irsko-zeme-
migrace--737359.

BARRY, Frank. Irish Economic Development over Three Decades of EU Membership.
[online]. 2003. vyd. Dublin: University College Dublin, 2003 [cit. 2014-12-09].
Dostupné z:

http://www.tcd.ie/business/staff/fbarry/papers/papers/Finance%20a%20Uver.pdf.

BUCKOVA, Veronika. Sekuritizace — novodoby globalni trend s nasledky krize.
Finance.cz. [online]. [cit. 2015-01-04]. Dostupné z:

http://www.finance.cz/zpravy/finance/261776-sekuritizace-novodoby-globalni-trend-s-

nasledky-krize/.

BURES, Jan. Koneé¢na podoba bankovni unie je na svété. Investujeme.cz. [online].
2014-03-21. [cit. 2015-03-14]. Dostupné z: http://www.investujeme.cz/konecna-

podoba-bankovni-unie-je-na-svete/.

INMAN, Phillip. Ireland's economy fastest growing in European Union. The Guardian.
[online]. 2014-09-18. [cit. 2014-12-09]. Dostupné z:

http://www.thequardian.com/world/2014/sep/18/ireland-economy-growth-european-

union.

Irové schvalili v referendu evropsky fiskalni pakt. ldnes.cz. [online]. 2012-06-01. [cit.
2015-01-15]. Dostupné z: http://ekonomika.idnes.cz/irsko-evropsky-fiskalni-pakt-djx-
/eko_euro.aspx?c=A120601_082335_eko_euro_abr.

Irska ekonomika se diky Skrtim dostava z krize. Agentura Fitch zlepS$ila hodnoceni
zemé&. Hospodarské Noviny.[online]. 2014-08-16. [cit. 2015-03-02]. Dostupné z:
http://byznys.ihned.cz/c1-62649770-agentura-fitch-zlepsila-hodnoceni-irska.

57


http://www.barclayhedge.com/research/educational-articles/hedge-fund-strategy-definition/what-is-a-hedge-fund.html
http://www.barclayhedge.com/research/educational-articles/hedge-fund-strategy-definition/what-is-a-hedge-fund.html
http://www.rozhlas.cz/leonardo/svet/_zprava/irsko-zeme-migrace--737359
http://www.rozhlas.cz/leonardo/svet/_zprava/irsko-zeme-migrace--737359
http://www.tcd.ie/business/staff/fbarry/papers/papers/Finance%20a%20Uver.pdf
http://www.finance.cz/zpravy/finance/261776-sekuritizace-novodoby-globalni-trend-s-nasledky-krize/
http://www.finance.cz/zpravy/finance/261776-sekuritizace-novodoby-globalni-trend-s-nasledky-krize/
http://www.investujeme.cz/konecna-podoba-bankovni-unie-je-na-svete/
http://www.investujeme.cz/konecna-podoba-bankovni-unie-je-na-svete/
http://www.theguardian.com/world/2014/sep/18/ireland-economy-growth-european-union
http://www.theguardian.com/world/2014/sep/18/ireland-economy-growth-european-union
http://ekonomika.idnes.cz/irsko-evropsky-fiskalni-pakt-djx-/eko_euro.aspx?c=A120601_082335_eko_euro_abr
http://ekonomika.idnes.cz/irsko-evropsky-fiskalni-pakt-djx-/eko_euro.aspx?c=A120601_082335_eko_euro_abr
http://byznys.ihned.cz/c1-62649770-agentura-fitch-zlepsila-hodnoceni-irska

Irsko aktualné: Ekonomika. [online]. [cit. 2015-01-12]. Dostupné z: http://www.irsko-

aktualne.cz/ekonomika.

Irsko chysta desetiletou emisi dluhopist. Euroskop.cz. [online]. 2013-03-13. [cit. 2015-
03-12]. Dostupné z: https://www.euroskop.cz/8953/22132/clanek/irsko-chysta-

desetiletou-emisi-dluhopisu/.

Irsko likviduje problémovou banku, aby se zbavilo vysokych splatek za garance.
Novinky.cz. [online]. 2013-02-07. [cit. 2015-01-15]. Dostupné z:
http://www.novinky.cz/ekonomika/292540-irsko-likviduje-problemovou-banku-aby-se-

zbavilo-vysokych-splatek-za-garance.html.

JEDLICKA, Petr. Struény priivodce Fiskalnim paktem a jeho kritikou. Denik
referendum. [online]. 2012-03-08. [cit. 2015-04-13]. Dostupné z:

http://denikreferendum.cz/clanek/12735-strucny-pruvodce-fiskalnim-paktem-a-jeho-

kritikou.

KELLY, Morgan. Whatever happened to Ireland? VOX: CEPR's Policy Portal. [online].
2010-05-17. [cit. 2015-02-11]. Dostupné z: http://www.voxeu.org/article/whatever-

happened-ireland.

LANE, Philip R. The Irish Crisis. [online]. 2011-02-04. Trinity College Dublin and
CEPR [cit. 2015-02-07]. Dostupné z:
http://www.tcd.ie/iiis/documents/discussion/pdfs/iiisdp356.pdf.

LYNCH, Suzanne. Ireland set to become fastest-growing EU economy. The Irish Times.
[online]. 2014-11-04. [cit. 2015-02-15]. Dostupné z:
http://www.irishtimes.com/business/economy/ireland-set-to-become-fastest-growing-
eu-economy-1.1987352.

MALONE, Bernie. Irish now the third most spoken language in Ireland after English
and Polish. Irishcentral. [online]. 2012-03-31. [cit. 2014-12-07]. Dostupné z:
http://www.irishcentral.com/news/irish-now-the-third-most-spoken-language-in-ireland-
after-english-and-polish-145200025-237438651.html.

58


http://www.irsko-aktualne.cz/ekonomika
http://www.irsko-aktualne.cz/ekonomika
https://www.euroskop.cz/8953/22132/clanek/irsko-chysta-desetiletou-emisi-dluhopisu/
https://www.euroskop.cz/8953/22132/clanek/irsko-chysta-desetiletou-emisi-dluhopisu/
http://www.novinky.cz/ekonomika/292540-irsko-likviduje-problemovou-banku-aby-se-zbavilo-vysokych-splatek-za-garance.html
http://www.novinky.cz/ekonomika/292540-irsko-likviduje-problemovou-banku-aby-se-zbavilo-vysokych-splatek-za-garance.html
http://denikreferendum.cz/clanek/12735-strucny-pruvodce-fiskalnim-paktem-a-jeho-kritikou
http://denikreferendum.cz/clanek/12735-strucny-pruvodce-fiskalnim-paktem-a-jeho-kritikou
http://www.voxeu.org/article/whatever-happened-ireland
http://www.voxeu.org/article/whatever-happened-ireland
http://www.tcd.ie/iiis/documents/discussion/pdfs/iiisdp356.pdf
http://www.irishtimes.com/business/economy/ireland-set-to-become-fastest-growing-eu-economy-1.1987352
http://www.irishtimes.com/business/economy/ireland-set-to-become-fastest-growing-eu-economy-1.1987352
http://www.irishcentral.com/news/irish-now-the-third-most-spoken-language-in-ireland-after-english-and-polish-145200025-237438651.html
http://www.irishcentral.com/news/irish-now-the-third-most-spoken-language-in-ireland-after-english-and-polish-145200025-237438651.html

MUSILEK, Petr. P¥i¢iny globélni finanéni krize a selhani regulace. Cesky financni a
ucetni casopis. [online]. 2008, roc. 3, €. 4, s. 6-20 [cit. 2015-01-20]. Dostupné z:
http://www.vse.cz/cfuc/abstrakt.php3?1Dcl=285.

Oficialni portal pro podnikani a export. Irsko: Ekonomicka charakteristika zemg.
Businessinfo.cz. [online]. 2014-10-01. [cit. 2015-04-25]. Dostupné z:
http://www.businessinfo.cz/cs/clanky/irsko-ekonomicka-charakteristika-zeme-
18926.html.

PESCATORI, Andrea, Daniel LEIGH, Jaime GUAJARDO a Pete DEVRIES. A New
Action-Based Dataset of Fiscal Consolidation: New Zealand. 2011. vyd. International
Monetary Fund. Dostupné z:
https://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2011/wp11128.pdf.

POHLHAMMER LAUTERBACHOVA, Kvéta. Irsko se stalo kolonii mezinarodni
bankovni mafie. E-Republika.cz. [online]. 2014-03-14. [cit. 2015-03-15]. Dostupné z:
http://e-republika.cz/article2483.

POWELL, Benjamin. Economic Freedom and Growth: The Case of the Celtic Tiger.
The Cato journal. [online]. [cit. 2015-02-12]. Dostupné z:
http://object.cato.org/sites/cato.org/files/serials/files/cato-journal/2003/1/cj22n3-3.pdf.

Souhrnna teritorialni informace Irsko. Czechtrade.cz. [online]. 2014-01-10. Dublin [cit.
2015-01-08]. Dostupné z: http://services.czechtrade.cz/pdf/sti/irsko-2014-10-01.pdf.

Volby v Irsku vyhrala dosavadni opozice. Strany spojené s krizi propadly. Hospodarské
noviny. [online]. 2011-02-27. [cit. 2014-12-07]. Dostupné z:

http://zahranicni.ihned.cz/c1-50780730-volby-v-irsku-vyhrala-dosavadni-opozice-

strany-spojene-s-Krizi-propadly.

VOLF, Tomas. Nositel Nobelovy ceny varuje: Svétu hrozi treti velka hospodaiska krize.
Hospodarské noviny. [online]. 2010-07-09. [cit. 2015-04-13]. Dostupné z:
http://byznys.ihned.cz/c1-44731410-nositel-nobelovy-ceny-varuje-svetu-hrozi-treti-

velka-hospodarska-krize.

59


http://www.vse.cz/cfuc/abstrakt.php3?IDcl=285
http://www.businessinfo.cz/cs/clanky/irsko-ekonomicka-charakteristika-zeme-18926.html
http://www.businessinfo.cz/cs/clanky/irsko-ekonomicka-charakteristika-zeme-18926.html
https://www.imf.org/external/pubs/ft/wp/2011/wp11128.pdf
http://e-republika.cz/article2483
http://object.cato.org/sites/cato.org/files/serials/files/cato-journal/2003/1/cj22n3-3.pdf
http://services.czechtrade.cz/pdf/sti/irsko-2014-10-01.pdf
http://zahranicni.ihned.cz/c1-50780730-volby-v-irsku-vyhrala-dosavadni-opozice-strany-spojene-s-krizi-propadly
http://zahranicni.ihned.cz/c1-50780730-volby-v-irsku-vyhrala-dosavadni-opozice-strany-spojene-s-krizi-propadly
http://byznys.ihned.cz/c1-44731410-nositel-nobelovy-ceny-varuje-svetu-hrozi-treti-velka-hospodarska-krize
http://byznys.ihned.cz/c1-44731410-nositel-nobelovy-ceny-varuje-svetu-hrozi-treti-velka-hospodarska-krize

WALSH, Brendan M. When unemployment disappears: Ireland in the 1990s. [online].
Dublin: University College Dublin. School of Economic, 2002 [cit. 2014-12-09].
Dostupné z: http://www.ucd.ie/economics/research/papers/2002/WP02.29.pdf.

ZEMANEK, Josef. Slava a pad keltského tygra? Euroekonom.cz. [online]. 2003-09-17.
[cit. 2015-03-15]. Dostupné z: http://www.euroekonom.cz/analyzy-clanky.php?type=jz-

irsko.

60


http://www.ucd.ie/economics/research/papers/2002/WP02.29.pdf
http://www.euroekonom.cz/analyzy-clanky.php?type=jz-irsko
http://www.euroekonom.cz/analyzy-clanky.php?type=jz-irsko

	BP_Role státu v hospodářském růstu Irska_Marek Poč 8a.pdf
	bcprojekt_2014LS_MarekPoč_3
	BP_Role státu v hospodářském růstu Irska_Marek Poč 8b

