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Téma prace

Autor zvolil pro svou praci téma, které v ¢eské literature neni komplexné zpracovano a volbu tématu
proto je tfeba hodnotit pozitivné. Autor se pfitom ve své praci zaméruje na prvotni vefejnou nabidku
akcii, nikoliv dalSich cennych papird (s. 15). Takové omezeni je sohledem na rozsah zvolené
problematiky vhodné.

Cil prace

Cilem prace je ,pribliZit, vysvétlit pojem a historicky vyvoj IPO, nastinit subjekty, kterych se mizZe tykat
. a také vytycit legislativni ramec...“ (s. 8). Cile se autorovi v zasadé povedlo dosdhnout, byt je
otdzkou, zda by mél byt pouhy popis problematiky cilem odborné prace.

Struktura prace

Rigordzni prace je rozdélena do sedmi ¢dsti, které jsou doplnéné struénym uUvodem a kvalitnim
zavérem.

Velkd pozornost je vénovdna teoretickému Uvodu do problematiky (v zdsadé prvni az treti Cast,
v celkovém objemu asi tfetina prace). Byt se jedna o popisnou ¢ast, je jeji zarazeni Zadouci, nebot
komplexni prace vénované IPO v ¢eském prostiedi chybi.

Ctvrtd &ast je vénovéna vlastnimu priibéhu IPO, kde autor vytyéuje jednotlivé fize a to véetné
postupu po vlastnim Upisu akcii (stabilizace kurzu). Patd ¢ast popisuje trhy a zabyva se volbou
vhodného trhu pro IPO. Sesta ¢ast je vénovana prospektu. V téchto ¢astech mohl autor vice prostoru
poskytnout analyze; tato vytka se tyka zejm. Sesté Casti (viz nize ke zpracovani prace).

Vyklad dobfe dopliiuje pfipadova studie obsazend v sedmé ¢asti rigordzni prace.
Struktura prace je zvolena vhodné a komplexné pokryvd zpracovavané téma.
Zpracovani prace

Zasadnim nedostatkem prace je jeji popisnost. S ohledem na absenci domacich zdroji vénovanych
tomuto tématu je rozsahly teoreticky Uvod jisté Zadouci a vhodny. Prace vSak celkové obsahuje jen
malo analyzy a mista pro argumentaci spornych otazek a prezentaci vlastniho nazoru autora. Nejh(re
vtomto sméru dopadla Sesta ¢ast vénovand prospektu, kterd je zvelké &asti jen prepisem pravni
Upravy (Cestnou vyjimkou je kapitola 6.4.). Tento nedostatek ¢astec¢né vyvazuje pfipadova studie
obsaZend v sedmé casti, kde autor porovnava vybrané stiedoevropské burzy podle zvolenych kritérii.

Kladné je tfeba hodnotit snahu autora neomezit se pfi zpracovani prace na pravni pohled, ale
zohlednit i ekonomické aspekty IPO.

Praci vhodné doplriuji tabulky, byt v nékterych z nich jsou evidentné chyby — napf. celkovy objem
obchodu je zcela totoZzny u Videriské burzy (s. 114) a VarSavské burzy (s. 124).



Prace s literaturou a judikaturou

Autor vyuziva dostupnou Ceskou literaturu; castecné je zohlednéna i literatura zahraniéni. V tomto
sméru by ovsem bylo Zadouci pouZit vice zahrani¢nich zdroj(, a to pravé s ohledem na skutecnost, Ze
Ceska literatura je velmi omezenda. Byt autor vzavéru piSe, Ze se pFi zpracovani prace seznamil
s Upravou francouzskou, rakouskou, polskou ¢i némeckou (s. 130), v praci odkazy na zahrani¢ni
Upravu Ci souvisejici literaturu chybi. Pravé pohled do zahrani¢ni literatury a judikatury by pfitom
mohl vyznamné pfispét k nalezeni problematickych mist Upravy IPO.

V nékterych pfipadech neni zfejmé, z jakého zdroje autor cerpal (napf. ndklady na IPO, s. 70).

Vice pozornosti by zaslouzila i analyza a hodnoceni rozhodovaci praxe CNB, pop¥. soud(, kdy? z prace
neni zfejmé, zda, pfip. v jakém rozsahu se autor o takovou analyzu alespon pokusil (autor tuto otazku
uzavird s tim, ze ,,...vzhledem k nizkému mnoZstvi emisi na ¢eském trhu neni mozné rozhodovdni CNB
jakkoli zevseobecnit ¢i identifikovat konkrétni specifika..., s. 45).

Jazykova a stylisticka uroven
Autor se vyjadfuje srozumitelné, text je pfevaziné plynuly a prehledny.
Obcasnym nedostatkem je opakovani jiz uvedenych informaci.

Rusivé (a zbytecné) plsobi (nekoncepcni) zdlrazriovani nékterych pojmu kurzivou. Nadbytecné je
kopirovani textu zakonnych predpisl (napf. naleZitosti usneseni valné hromady o zvyseni zdkladniho
kapitalu, s. 56-57; dale kopirovani ustanoveni ZPKT na s. 80 — 82, 87 - 89). Obcasné jsou chyby
v interpunkci (napf. s. 71, 76, 84, 99 apod.).

Otazky k zodpovézeni pii obhajobé
V ramci obhajoby doporucuji zamérit se na tyto otdzky:

e V préci je uvedeno, Ze jednim z prvnich krok( pfi realizaci IPO je prechod na ,principy fizeni a
spravy OECD” (s. 52). Musi se jednat o kodex vydavany touto organizaci nebo kodexy
jednotlivych burz, popt. jsou mozné i jiné kodexy?

e Je z pohledu prava due diligence pro IPO nezbytna (s. 58)?

e Autor hovofi o minimélni podpoie CNB jako jednom z ddivod( pro vyrazny pokles objemu
obchodU realizovanych na BCPP (s. 104). Prosim o vysvétleni, jak je tato informace minéna a
zda se jedna o trend vysledovatelny i v dalSich statech.

e Jak velky vyznam ma pro institucionalni investory trh, na kterém jsou akcie pfijaty
k obchodovani?

e Bude mit podle nazoru autora posilovani koruny vliv na objem IPO na prazské burze?
e Bylo by vhodné do ceského burzovniho prostfedi zavést obdobu Capital Market Couch?

e Jaké zmény by autor navrhl v pfistupu BCPP k investorlim, aby bylo docileno IPO v rozsahu
srovnatelnym se zahrani¢nimi stfedoevropskymi (Viden, Varsava) burzami?



Zaveér

Pfes vytCené nedostatky se spiSe priklanim k zdvéru, Ze autor prokazuje dostatecné znalosti
zkoumané problematiky a schopnost samostatné pracovat s textem zdkona, odbornou literaturou a
judikaturou a splniuje tak pozadavky kladené na rigordzni prace. Praci proto doporucuji k dstni
obhajobé.

V Praze dne 27. Cervence 2017

JUDr. Lucie Joskova, Ph.D., LL.M.
oponent rigordzni prace



